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SENA 

ASPS: คาดผลประกอบการของ SENA ปี 2559 พลิกฟ้ืนแรง มีกําไรเติบโต 73% YoY ตามการ
รับรู้รายได้ท่ีมากข้ึนของธุรกิจอสังหาฯ จากโครงการคอนโดสร้างเสร็จพร้อมโอนฯปีน้ี ได้แก่ The 
Niche โมโน รัชวิภา และ The Niche ไอดี เสรีไทย 1 ขณะท่ีการรุกธุรกิจพลังงานทดแทนจะสร้าง
รายได้และส่วนแบ่งกําไรเข้ามาเต็มปี 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 2.48 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,828 
 

ความเห็น : 

ฝ่ายวิจยัคาดผลประกอบการปี 2559 ของ SENA จะฟืน้ตวัแรงมีกําไรสทุธิ 440 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 73% 
YoY ด้วยแรงหนนุจาก Backlog ท่ีมี 3 พนัล้านบาท มีกําหนดการโอนฯในปีนีร้าว 2 พนัล้านบาท รองรับ
ประมาณการรายได้ขายอสงัหาฯของฝ่ายวิจยัท่ี 2.5 พนัล้านบาท ไปแล้วถงึ 80% โดยโครงการคอนโด
ฯท่ีจะสร้างเสร็จพร้อมโอนประกอบด้วย The Niche โมโน รัชวิภา มลูคา่ 2.34 พนัล้านบาท (ขายได้แล้ว 
1.4 พนัล้านบาท) เร่ิมโอนปลาย 1Q59 และ The Niche ไอดี เสรีไทย 1 มลูคา่ 652 ล้านบาท (ขายได้
แล้ว 154 ล้านบาท) เร่ิมโอนปลาย 2Q59 อีกทัง้จะมีการรับรู้รายได้จากโครงการแนวราบซึง่มีแผน
เปิดตวั 4 โครงการ มลูคา่ 3 พนัล้านบาท ในปีนี ้ 

การเร่ิมต้นธรุกิจพลงังานทดแทนของ SENA จะเร่ิมสร้างรายได้และสว่นแบง่กําไรเดน่ชดัตัง้แตปี่ 2559 
เป็นต้นไป โดยโครงการ Solar Farm 6 โครงการ ขนาดกําลงัการผลิต 46.5 MW (SENA ถือหุ้น 51%) 
ได้เร่ิมจําหน่ายไฟเชิงพาณิชย์ (COD) ตัง้แตป่ลายปี 2558 ทําให้คาดวา่จะสามารถรับรู้สว่นแบง่กําไร
เข้ามาเตม็ปีราว 46 ล้านบาท นอกจากนี ้ยงัคาดวา่ SENA จะรับรู้รายได้จากการติดตัง้แผงโซลาร์และ
ธรุกิจ Solar Rooftop เข้ามาเตม็ปีอีก 206 ล้านบาทในปี 2559 

ราคาหุ้น SENA ปัจจบุนัซือ้ขายบน Expected PER ปี 2559 เพียงแค ่6 เทา่ อีกทัง้ยงัต่ํากวา่มลูคา่ทาง
บญัชี โดยมี PBV เพียง 0.8 เทา่ และมี Dividend Yield ท่ีน่าจงูใจ 6% เม่ือประกอบกบัแนวโน้มผล
ประกอบการปี 2559 ท่ีคาดวา่จะฟืน้ตวัแรง จงึแนะนํา “ซือ้” 
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SENA: ช่วงสปัดาห์ท่ีผ่านมานัน้  SENA สามารถ
ยืนอยู่ในกรอบขาขึน้ได้ พร้อมกบัมี Volume ท่ีเร่ิม
เข้ามา ทําให้คาดวา่ SENA น่าจะอยู่ในแนวโน้ม
ขาขึน้แล้ว โดยลา่สดุราคาปิดท่ี 2.48 บาท โดยมี
แนวต้านท่ี 2.50 บาท และ 2.54 บาท ตามลําดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 2.48 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรท่ี 2.54 
บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุ 2.44 บาท 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q58 2Q58 3Q58 4Q58
รายได ้(ลบ) 518 487 494 721

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 75 35 60 83
EPS (บาท) 0.07 0.03 0.05 0.07
BV (บาท) 2.49 2.52 2.53 3.09
PER (เท่า) 11.14
PBV (เท่า) 0.80

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุน้ทีถ่อื (% )
1 นายธีรวัฒน์ ธัญลักษณ์ภาคย์ 14.52
2 น.ส.เกษรา ธัญลักษณ์ภาคย์ 14.24
3 น.ส.อุมาพร ธัญลักษณ์ภาคย์ 11.42
4 น.ส.ศรีวรัตน์ ธัญลักษณ์ภาคย์ 9.14
5 นางจนิดาชญา เด่นไพศาล 4.96


