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เมก้า ไลฟ์ไซแอ็นซ์  
 วันพฤหัสบดีท่ี 17 มีนาคม พ.ศ. 2559 

MEGA 

ASPS: คาดผลประกอบการปี 2559 ของ MEGA จะดีต่อเน่ือง โดยมีปัจจัยหนุนหลักจากธุรกิจ
จัดจําหน่ายยา และอาหารเสริม ภายใต้เครื่องหมายการค้า Mega We CareTM ท่ียังมีแนวโน้ม
เติบโตต่อเน่ืองท้ังในกลุ่มประเทศเอเซียตะวันออกเฉียงใต้ และแอฟริกา 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 17.70 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 15,315 
 

ความเห็น : 

MEGA ประกอบธรุกิจจดัจําหน่ายผลิตภณัฑ์ยา ผลิตภณัฑ์เพ่ือสขุภาพและสินค้าอปุโภคบริโภค 
(FMCG) ในไทย และในประเทศกําลงัพฒันาอ่ืนๆทัว่โลก โดยผลประกอบการปี 2558 ท่ีผ่านมา มีกําไร
สทุธิ 696 ล้านบาท เติบโต 27% YoY ซึง่ถ้าหกัรายการพิเศษจากกําไรอตัราแลกเปลีย่นออก จะเหลอื
กําไรจากการดําเนินงานปกติ 594 ล้านบาท เติบโต 5% YoY โดยยอดขายของธรุกิจจําหน่ายยา และ
อาหารเสริมภายใต้เคร่ืองหมายการค้า Mega We CareTM ยงัเติบโตได้ดี 8% YoY เป็น 3.9 พนัล้าน
บาท ตามการเติบโตทัง้ในกลุม่ประเทศเอเซียตะวนัออกเฉียงใต้ และแอฟริกา ช่วยชดเชยรายได้จาก
ธรุกิจจดัจําหน่ายของ MaxxcareTM ท่ีหดตวั 4% YoY จากการที่ลกูค้ารายหนึง่ในพมา่ยกเลิกการใช้
บริการ ด้าน Gross Margin ปี 2558 ขยบัตวัดีขึน้เป็น 42.9% เทียบกบั 40.2% ในปีก่อน เน่ืองจาก
สดัสว่นของรายได้ท่ีมาจาก Mega We CareTM เพ่ิมขึน้ ซึง่เป็นธรุกิจท่ีให้ Margin สงูเกิน 60% 

สําหรับแนวโน้มผลประกอบการปี 2559 คาดวา่จะยงัเติบโตได้ตอ่เน่ือง โดยธรุกิจในสว่นของประเทศ
ไทยน่าจะมียอดขายฟืน้ตวัตามภาวะเศรษฐกิจ ประกอบกบัรายได้จากตา่งประเทศก็ยงัมีแนวโน้มท่ีดี
ตอ่เน่ือง อีกทัง้ MEGA มีแผนออกผลิตภณัฑ์ใหมอี่ก 15-20 รายการเพ่ือกระตุ้นยอดขาย สว่นแผนการ
ลงทนุได้วางงบ 70 ล้านบาท สําหรับขยายไลน์ธรุกิจใหมเ่ก่ียวกบัศนูย์สขุภาพท่ีจงัหวดัสระบรีุ และ 350 
ล้านบาท สําหรับใช้ก่อสร้างคลงัสนิค้า และศนูย์กระจายสินค้าท่ีพมา่  

ราคาหุ้น MEGA ปัจจบุนัซือ้ขายบน Current PER ท่ี 22 เทา่ ยงัต่ํากวา่ผู้ประกอบการค้าปลีกรายเลก็
ในตลาดอย่าง KAMART และ BEAUTY  และราคาหุ้นในช่วงก่อนหน้าได้ปรับลดลงหลงัจากขึน้ XD 
เม่ือวนัท่ี 9 มี.ค. ไปแล้ว จงึแนะนําให้เข้าซือ้เก็งกําไรได้ 
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MEGA: ตัง้แตเ่ดือนกมุภาพนัธ์นัน้ MEGA  
สามารถยืนอยู่ในกรอบขาขึน้ได้ พร้อมกบัมี 
Volume เข้ามาสนบัสนนุ อีกทัง้ MACD และ RSI 
ท่ียงัสง่สญัญาณเชิงบวก ทําให้คาดวา่ MEGA 
น่าจะสามารถปรับตวัเพ่ิมขึน้ได้อยา่งตอ่เน่ือง 
โดยลา่สดุราคาปิดท่ี 17.70 บาท โดยมีแนวต้านท่ี 
18.00 บาท และ 18.40 บาท ตามลําดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 17.70 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรท่ี 18.40 
บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุท่ี 17.40 บาท 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 1Q58 2Q58 3Q58 4Q58
รายได ้(ลบ) 1,819 2,016 1,996 2,292

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 106 165 152 271
EPS (บาท) 0.12 0.19 0.18 0.31
BV (บาท) 4.67 4.64 4.68 5.01
PER (เท่า) 22.01
PBV (เท่า) 3.53

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุ้นท่ีถือ (% )
1 บรษัิท ยูนสิเตรทช์ จํากัด 50.08
2 นายวเิวก ดาวัน 5.31
3 MINDO ASIA INVESTMENT LIMITED 4.99
4 STATE STREET BANK EUROPE LIMITED 4.00
5 DBS BANK LTD 2.47


