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KTIS 

ASPS: ยังชอบกลุ่มนํ้าตาล หลังราคานํ้าตาลในตลาดโลกแรลล่ีเป็นขาข้ึนจนปัจจุบันอยู่ท่ี 16.29 
เซ็นต์/ปอนด์ วันน้ีจึงเลือก KTIS เป็นหุ้นเด่น เน่ืองจากราคาหุ้นยัง Laggard เทียบกับเพ่ือนๆอย่าง 
KSL และ KBS ท่ีปรับข้ึนไปก่อนหน้านานแล้ว  

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 7.40 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 28,564 
 

ความเห็น : 

ราคานํา้ตาลดิบในตลาดโลกปรับขึน้แรงอีกแล้ว ลา่สดุอยู่ท่ี 16.29 เซน็ต์/ปอนด์ เดินหน้าทําจดุสงูสดุใน
รอบ 15 เดือนตอ่เน่ือง โดยมีปัจจยัหนนุจากความกงัวลตอ่ปรากฏการณ์เอลนีโญท่ีรุนแรง และยาวนาน
ขึน้ กดดนัให้แนวโน้มปริมาณผลผลิตนํา้ตาลออกสูต่ลาดลดลง สอดคล้องกบัคาดการณ์คาดของ 
International Sugar Organization (ISO) วา่จะมีสว่นเกินผลผลิตนํา้ตาลโลกปีนีข้าดดลุ 5 ล้านตนั 

ถือเป็นผลบวกตอ่ KTIS ซึง่มีสดัสว่นรายได้จากธรุกิจนํา้ตาลเกือบ 80% ของรายได้รวม เม่ือประกอบ
กบัการที ่ KTIS จะสามารถรับรู้รายได้จากโรงงานไฟฟ้าใหม ่ 2 แหง่ ซึง่มีสญัญาขายไฟฟ้าให้ EGAT 
รวมกนั 76 MW และจะ COD ในช่วง 2Q59 นี ้ช่วยหนนุรายได้จากธรุกิจไฟฟ้าเติบโต โดยรวมฝ่ายวิจยั
จงึคาดการณ์กําไรสทุธิปี 2559 จะฟืน้ตวัอย่างมีนยัสําคญั 31% YoY เป็น 955 ล้านบาท 

นอกจากนี ้โครงการลงทนุสร้างโรงงานผลิตนํา้เช่ือม และนํา้ตาลทรายขาวพิเศษ ปัจจบุนัใกล้เสร็จแล้ว 
และจะเร่ิมเดินเคร่ืองภายในเดือน มี.ค. 59 จงึคาดวา่จะทําให้ KTIS สามารถเร่ิมต้นรับรู้รายได้เตม็ท่ี
ภายในงวด 2Q59 เป็นต้นไป  

ฝ่ายวิจยัเช่ือวา่ราคาหุ้น KTIS ท่ีปรับลงมายาวนานในช่วงก่อนหน้าได้สะท้อนผลประกอบการปี 2558 
ท่ีย่ําแย่ไปแล้ว ขณะท่ีแนวโน้มผลประกอบการปี 2559 ฟืน้ตวัเดน่ ด้านมลูคา่พืน้ฐานประเมินโดยอิง 
PBV 3.6 เทา่ ได้ราคาเหมาะสม 8.5 บาท แนะนําเข้าไปซือ้เก็งกําไรได้ 
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KTIS: วานนีร้าคา Breakout with Gap มาจาก
กรอบแนวโน้มขาลงขึน้ท่ีเกิดขึน้ตัง้แตป่ลายเดือน
พฤศจิกายน โดยมี Volume ท่ีเพ่ิมขึน้อย่างเหน็ได้
ชดั พร้อมกบั MACD ท่ีมุง่หน้าเข้า Zero Line 
และ RSI ท่ีระดบั 65 พร้อมกนัสง่สญัญาณ
แนวโน้มขาขึน้ท่ีดีสําหรับ KTIS โดยลา่สดุราคา
ปิดท่ี 7.40 บาท โดยมีแนวต้านท่ี 7.60 บาท และ 
7.85 บาท ตามลาํดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 7.35 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรท่ี 7.85 
บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุท่ี 7.00 บาท 

 

 

ตัวเลขทีส่ําคญัทางการเงิน
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2Q57/58 3Q57/58 4Q57/58 1Q58/59

รายได ้(ลบ) 4,415 4,822 6,475 3,792

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 464 228 -272 349
EPS (บาท) 0.12 0.06 -0.07 0.09
BV (บาท) 3.34 3.41 3.34 3.39
PER (เท่า) 22.14
PBV (เท่า) 1.25

ตัวเลขทีส่ําคญัทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q58 2Q58 3Q58 4Q58
รายได ้(ลบ) 3,946 5,414 5,759 4,425

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 555 110 529 -464
EPS (บาท) 0.14 0.03 0.14 -0.12
BV (บาท) 2.37 2.22 2.36 2.25
PER (เท่า) 39.13
PBV (เท่า) 3.29


