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ชาญอิสสระ ดีเวลอ็ปเมนท์  
 วันอังคารท่ี 5 เมษายน พ.ศ. 2559 

CI 
ทันหุ้น: CI งบโค้งแรกทะลุเป้า หลังยอดโอนโครงการกระเตื้อง การันตีรายได้ท้ังปีตามเป้า 3 
พันล้านบาท พร้อมตุน Backlog แล้วกว่า 2.5-2.6 พันล้านบาท ทยอยรับรู้ปีน้ี 50% จ่อบุ๊คกําไร
พิเศษจากการขายศรีพันวาเฟส 2 เข้ากองทุน มูลค่า 1.2 พันล้านบาทครึ่งปีหลัง 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 2.40 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,728 
 

ความเห็น : 

คาดผลประกอบการปี 2559 ของ CI จะยงัเติบโตได้ตอ่เน่ือง หลงัสามารถ Turnaround กลบัมามีกําไร
ได้ในปี 2558 โดยมีปัจจยัหนนุจากการรับรู้รายได้จาก Backlog ท่ีมีอยู ่2.5-2.6 พนัล้านบาท ซึง่สว่น
ใหญ่จะเป็นการโอนฯของโครงการการ ISSI สขุสวสัด์ิ และบ้านทิวทะเล 2 ท่ีคาดวา่จะมีการรับรู้รายได้
สงู นอกจากนี ้CI ยงัเตรียมนําศรีพนัวาเฟส 2 มลูคา่ 1.2 พนัล้านบาท ขายเข้ากอง SPWPF ภายในช่วง 
4Q59 ซึง่จะช่วยหนนุกําไรของ CI ในปี 2559 ให้เติบโตในระดบัสงู 

นอกเหนือจากนี ้CI ยงัมีแผนนําโรงแรม Baba Beach Club ซึง่เป็นโรงแรมระดบั Luxury บริหารงาน
โดยทีมงานของโรงแรมศรีพนัวา มลูคา่ 1.7 พนัล้านบาท และโครงการ Hotel Cha-am ขายเข้ากอง 
REIT ในอนาคต และวางเป้าหมายเพ่ิมสินทรัพย์ของ SPWPF ให้แตะระดบั 1 หม่ืนล้านบาทภายในปี 
2562 ซึง่จะทําให้รายได้และกําไรของ CI จะอยู่ในระดบัสงูในช่วง 3-4 ปี ข้างหน้า 

ด้วยรายได้ของ CI ท่ีจะเติบโตอย่างก้าวกระโดดจากการขายสินทรัพย์เข้า REIT และมีรายได้ท่ีเป็น 
Recurring Income จากธรุกิจโรงแรม และการบริหารกองทนุอสงัหาริมทรัพย์ และ REIT เป็นแรงหนนุ
อีกชอ่งทาง ทําให้มีความน่าสนใจ ขณะท่ีราคาหุ้น CI ปัจจบุนัซือ้ขายบน Current PER ท่ี 12.92 เท่า 
แตเ่ช่ือวา่ Expected PER ปี 2559 จะลดลงอย่างมีนยัสําคญั จงึแนะนําให้ซือ้เก็งกําไรได้ 
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CI: CI กําลงัปรับตวัเพ่ิมขึน้อย่างช้าๆ ในกรอบพกั
ตวัขนาดใหญ่ ในขณะท่ี RSI ยืนอยู่เหนือระดบั 
50 เลก็น้อย และ MACD มีโอกาสตดัเส้น Signal 
Line ขึน้ในแดนเหนือศนูย์ ทําให้มองเหน็โอกาสท่ี 
CI จะสามารถรวบรวมพลงัและปรับตวัเพ่ิมขึน้
อย่างตอ่เน่ืองได้ โดยมีแนวต้านท่ี 2.48 และ 2.56 
บาท ตามลําดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 2.40 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรท่ี 2.56 
บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุท่ี 2.34 บาท 

 

 

ตวัเลขท ีส่าํคญัทางการเงนิ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q58 2Q58 3Q58 4Q58
รายได ้(ลบ) 675 528 299 1,301

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 81 18 -52 85
EPS (บาท) 0.11 0.02 -0.07 0.12
BV (บาท) 1.84 1.79 1.72 1.84
PER (เท่า) 12.92
PBV (เท่า) 1.29

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุน้ทีถ่อื (% )
1 นายสงกรานต์ อสิสระ 29.33
2 บรษัิท ซี.ไอ.พร็อพเพอตี้ จํากัด 10.95
3 น.ส.กรัชเพชร อสิสระ 3.68
4 นายดฐิวัฒน์ อสิสระ 2.20
5 นายณัฐชาต คําศริติระกูล 2.16


