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น้ํามันพืชไทย  
 วันอังคารท่ี 12 เมษายน พ.ศ. 2559 

TVO 

ASPS: คาดกําไรงวด 1Q59 ของ TVO จะฟ้ืนตัวดีข้ึน QoQ ด้วยแรงหนุนจากความต้องการ และ
ราคาของกากถ่ัวเหลืองท่ีปรับสูงข้ึน อีกท้ังเป็นหน่ึงในหุ้น Dividend Play โดยนักลงทุนสามารถ
คาดหวัง Dividend Yield ได้สูงถึง 8% 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 23.60 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 19,083 
 

ความเห็น : 

คาดงวด 1Q59 ของ TVO จะปรับตวัดีขึน้ QoQ โดยมีแรงหนนุจาก 1) ความต้องการกากถัว่เหลอืงท่ี
เพ่ิมสงูขึน้ตามปริมาณการเลีย้งไก่ และราคาขายไก่ในประเทศท่ีสงูขึน้ 2) ความผนัผวนของคา่เงินบาท
ซึง่ทําให้ผู้ นําเข้ากากถัว่เหลอืงชะลอการนําเข้าและหนัมาสัง่ซือ้กากถัว่เหลืองในประเทศมากขึน้เพ่ือ
ลดความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน 3) แนวโน้มราคานํา้มนัปาล์มท่ีเพ่ิมสงูขึน้ ทําให้สว่นตา่งของราคา
นํา้มนัปาล์ม-นํา้มนัถัว่เหลืองแคบลง ซึง่ทําให้ผู้บริโภคหนัมาใช้นํา้มนัถัว่เหลืองมากขึน้ และ 4) ราคา
เมลด็ถัว่ของ TVO ท่ีปัจจบุนัมีต้นทนุใกล้เคียงกบัต้นทนุของเกษตรกรในสหรัฐท่ี 9-10 เหรียญฯ/บชุเชล 
สง่ผลให้ราคาขายกากถัว่เหลืองปรับขึน้ตามไปด้วย เบือ้งต้นประเมิน Gross Margin งวด 1Q59 จะ
ปรับตวัดีขึน้เป็น 11-12% เทียบกบัท่ีทําได้เพียง 9.8% ในไตรมาสก่อนหน้า 

ฝ่ายวิจยัประเมินมลูคา่พืน้ฐานของ TVO อิง PER 14 เทา่ ได้ราคาเหมาะสม 31.26 บาท มี Upside 
32.5% นอกจากนี ้ TVO ยงัมีจดุเดน่จากการเป็นหุ้นท่ีให้อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลสงูมาก โดย
นกัลงทนุสามารถคาดหวงั Dividend Yield ปี 2559 ได้ถึง 8% จงึแนะนํา “ซือ้” 
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TVO: TVO เคลื่อนตวัอยู่บนแนวโน้มขาขึน้มา
ตัง้แตต้่นเดือนมกราคม โดยในระยะเวลาเดียวกนั
มีสญัญาณเชิงบวกบวกจาก RSI ท่ียก Low 
ตอ่เน่ือง ประกอบกบั MACD ท่ีตดัเส้น Signal 
Line ขึน้ในแดนเหนือศนูย์วานนี ้ ชีนํ้าถึงโอกาสท่ี 
TVO จะปรับตวัเพ่ิมขึน้ตอ่ โดยมีแนวต้านท่ี 
23.70 และ 24.60 บาท ตามลําดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 23.60 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรท่ี 24.60 
บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุท่ี 23.20 บาท 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส ิน้สดุ 31 ธ.ค. 1Q58 2Q58 3Q58 4Q58
รายได ้(ลบ) 6,973 6,361 6,654 6,668

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 498 550 659 196
EPS (บาท) 0.62 0.68 0.82 0.24
BV (บาท) 9.44 9.27 9.08 9.32
PER (เท่า) 10.03
PBV (เท่า) 2.53

ผู้ถอืห ุน้ใหญ่ 5 อนัดบัแรก

จํานวนหุน้ท่ีถือ (% )
1 บรษัิท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จํากัด 8.21
2 น.ส.สุดารัตน์ วทิยฐานกรณ์ 7.64
3 นายวชิัย วทิยฐานกรณ์ 7.27
4 นางรัตนา จันทร์พทิักษ์ 5.57
5 บรษัิท เชียร์ (ประเทศไทย) จํากัด 2.92


