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Intel Corp.   (Bloomberg) 

 
 

วันพุธท่ี 20 เมษายน พ.ศ. 2559 

INTC US EQUITY 
(+) Intel รายงานกําไรสุทธิงวด 1Q59 เท่ากับ 2.05 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ลดลง 43.4% qoq 
(แต่เพ่ิมข้ึน 2.7% yoy) และสูงกว่าท่ีตลาดคาดไว้ 10.7% นอกจากน้ี Intel ยังประกาศลดพนักงาน 
1.2 หม่ืนตําแหน่ง ภายในปี 2559 หรือคิดเป็น 11% ของจํานวนพนักงานท้ังหมด เพ่ือลดจํานวน
พนักงานในธุรกิจคอมพิวเตอร์ท่ีอยู่ในภาวะซบเซาลง   

แนะนํา : ซ้ือ 

 Comment :  

รายได้รวมงวด 1Q59 ของ Intel เทา่กบั 1.37 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ลดลง 8.1% qoq (แตเ่พ่ิมขึน้ 
7.2% yoy) โดยรายได้รวมของ Intel ปรับเพ่ิมขึน้เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน มีปัจจยัหนนุจาก
รายได้จากธรุกิจคอมพิวเตอร์ (55% ของรายได้รวม) เพ่ิมขึน้ 2% yoy เป็น 7.5 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 
ผลจากอตุสาหกรรมคอมพิวเตอร์เร่ิมทยอยฟืน้ตวั จากความต้องการใช้คอมพิวเตอร์สําหรับกลุม่
สํานกังาน (Enterprise computer) มีมากขึน้ นอกจากนี ้ยงัเหน็รายได้ในกลุม่ Data center (30% ของ
รายได้รวม) เติบโต 9% yoy สูร่ะดบั 4.0 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จากความต้องการใช้อปุกรณ์จดัเก็บ
ข้อมลูมากขึน้ และรายได้จากธรุกิจ Internet of things (5% ของรายได้รวม) เติบโต 22% yoy เป็น 651 
ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จากการทีผู่้ประกอบการอิเลก็ทรอนิกส์ หนัมาพฒันาการควมคมุอปุกรณ์
อิเลก็ทรอนิกส์ตา่งๆ ภายในบ้านให้ใช้งานร่วมกนัผ่านการเช่ือมตอ่ทางอินเตอร์เน็ตมากขึน้  

สําหรับ gross margin งวด 1Q59 เทา่กบั 59.3% ลดลงจาก 60.5% ในงวด 1Q58 และสดัสว่น
คา่ใช้จ่ายจากการดําเนินงาน (Operating expense/Sales) ปรับเพ่ิมขึน้เลก็น้อยมาอยู่ท่ี 40.6% จาก 
40.0% ในงวด 1Q59 ทําให้กําไรจากการดําเนินงานงวด 1Q59 ปรับลดลงเลก็น้อย 1.8% yoy มาอยู่ท่ี 
2.59 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ทัง้นี ้ Intel บนัทกึอตัราคา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้เทา่กบั 18.4% ลดลงจาก 
25.5% ในงวด 1Q58 ทําให้กําไรสทุธิงวด 1Q59 ปรับเพ่ิมขึน้ 2.7% yoy เป็น 2.05 พนัล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ และคิดเป็น 18% ของประมาณการกําไรสทุธิปี 2559    

แนวโน้มผลการดําเนินงานงวด 2Q59 จะเติบโตขึน้จากงวด 1Q59 โดยคาดรายได้รวมจะทรงตวั
ตอ่เน่ืองจากงวด 1Q59 แตค่าดประสิทธิภาพการทํากําไรของ Intel จะดีขึน้ จากการควบคมุต้นทนุการ
ผลิตและคา่ใช้จ่ายจากการดําเนินงานได้ดีขึน้   

สําหรับแนวโน้มกําไรสทุธิปี 2559 จะเทา่กบั 1.1 หม่ืนล้านบาท ทรงตวัตอ่เน่ืองจากปี 2558 แม้วา่
แนวโน้มรายได้รวมปี 2559 จะเติบโต 4.5% yoy สูร่ะดบั 5.78 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จากธรุกิจ
คอมพิวเตอร์ทยอยฟืน้ตวั แตค่าด gross margin ปี 2559 จะปรับลดลงเหลือ 61.8% จาก 62.6% ในปี 
2558 จงึหกัล้างปัจจยับวกจากรายได้รวมท่ีเพ่ิมขึน้ไปได้หมด   

 

ราคาปิด (ดอลลาร์ฯ): 31.60 
มูลค่าตลาด (ล้านดอลลาร์ฯ) 149,070
52 Week H/L 35.59/24.87 
52 Week Beta 1.264 
  
Company Background 

ผู้ประกอบการชิน้สว่นอิเลก็ทรอนิกส์ชัน้นํา
ของโลก 

ราคาหุ้นเทียบดชันี NASDAQ 

การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น

 

 
 

เอนกพงศ์ พุทธาภิบาล 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 063609 
anakepong.re@asiaplus.co.th 

 
ทีม่า : Bloomberg  
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Intel Corp BUY 28 Target (USD) 35.52
HOLD 15 Price (USD) 31.60
SELL 3 Mkt cap ($m) 149,070     

($m) 2013A 2014A 2015A 2016F 2017F 2018F
Pre-Tax Profit 12,611          15,801         14,212              14,134            16,318          16,545          
Net Income 9,620           11,704         11,420              11,670            12,560          12,904          
EPS 1.94             2.39             2.41                  2.41                2.62              2.72             
EPS growth (%) -6% 23% 1% 0% 9% 4%
PER (x) 16.29           13.22           13.11                13.10              12.04            11.62           
DPS 0.90             0.96             0.96                  1.04                1.07              1.07             
Dividend yield (%) 2.85% 3.04% 3.04% 3.29% 3.37% 3.40%
BPS 11.73           11.96           13.12                13.19              14.42            16.12           
P/BV (x) 2.69             2.64             2.41                  2.40                2.19              1.96             
ROE (%) 17.58           20.35           19.23                17.40              17.84            16.81           
ROA (%) 10.89           12.70           11.71                10.60              11.22            15.38           
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นอกจากนี ้Intel ได้ประกาศจะลดพนกังานจํานวน 1.2 หม่ืนตําแหน่ง ภายในปี 2559 หรือคิดเป็น 11% 
ของจํานวนพนกังานทัง้หมด เพ่ือลดจํานวนพนกังานของธรุกิจคอมพิวเตอร์ลง เน่ืองจากอตุสาหกรรม
คอมพิวเตอร์อยู่ในภาวะซบเซา และจะไปเน้นผลติสินค้าประเภทไมโครชิปสําหรับศนูย์จดัเก็บข้อมลู 
(data center) และอปุกรณ์ท่ีใช้เช่ือมตอ่อินเตอร์เน็ตมากขึน้      

หลงัจาก Intel รายงานงบการเงินงวด 1Q59 และประกาศปลดพนกังาน 1.2 หม่ืนตําแหน่งภายในปี 
2559 หลงัจากท่ีตลาดหลกัทรัพย์ปิดทําการเม่ือวนัท่ี 19 เม.ย.59 ทัง้นี ้ ราคาหุ้น Intel ยงัไมไ่ด้
ตอบสนองตอ่ข่าวดงักลา่ว ทัง้นี ้ ราคาหุ้น Intel ลา่สดุอยู่ท่ี 31.60 ดอลลาร์สหรัฐฯ ปรับลดลง 8.3% 
ตัง้แตต้่นปี 2559 underperform ดชันี NASDAQ ท่ีปรับลดลงเพียง 1.3% ในช่วงเวลาเดียวกนั และ
จากการรวบรวมของ Bloomberg consensus หุ้น Intel ได้รับคําแนะนําให้ซือ้ 28 ราย ถือ 15 ราย และ
ขาย 3 ราย โดยกําหนด Fair value สําหรับ 12 เดือนข้างหน้า เทา่กบั 35.52 ดอลลาร์สหรัฐฯ มี upside 
12.4%   

 Intel ประกาศลดพนักงาน 1.2 หมื่นตําแหน่ง 

 
สรุปหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีต่างประเทศ  
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Upside

Name (%) 2559F 2560F 2559F 2560F
USA (USD)
ALPHABET INC-A 4.76 776.25       926.83      19.4% 3.67 3.07 22.53 19.34
FACEBOOK INC-A 4.73 112.29       136.43      21.5% 5.94 4.76 35.58 26.99
ALIBABA GRP-ADR 4.72 79.46         92.94        17.0% 5.87 4.89 29.43 23.42
APPLE INC 4.67 106.91       132.85      24.3% 4.40 3.78 11.78 10.62
YAHOO! INC 4.10 36.33         39.81        9.6% 1.13 1.07 70.96 61.37
INTEL CORP 4.07 31.60         35.60        12.7% 2.40 2.20 13.06 12.04
MICROSOFT CORP 4.03 56.39         58.48        3.7% 5.82 5.39 20.51 18.57
QUALCOMM INC 3.91 51.83         57.03        10.0% 2.47 2.49 12.81 11.00
EBAY INC 3.44 24.30         27.46        13.0% 3.94 3.35 13.04 11.96

KOREA (KRW)
NAVER CORP 4.91 654,000      775,250    18.5% 6.94 5.39 29.69 22.73
SAMSUNG ELECTRON 4.65 1,299,000   1,568,250 20.7% 1.07 0.99 10.10 9.70
LG ELECTRONICS 4.23 61,400       69,862      13.8% 0.87 0.82 13.85 11.32

JAPAN (JPY)
YAHOO JAPAN CORP 3.84 506            541          6.9% 3.38 3.04 16.77 20.66
FANUC CORP 3.00 18,505       17,774      -3.9% 2.61 2.52 23.33 25.39

HONG KONG (HKD)
TENCENT 4.78 162.50       188.00      15.7% 8.23 6.36 30.93 24.06
SINA CORP 4.24 49.13         55.88        13.7% 1.11 1.05 51.61 35.65
BAIDU INC-SP ADR (USD) 4.19 194.52       211.77      8.9% 4.49 3.68 28.60 21.38
LENOVO GROUP (USD) 4.03 6.33           8.26         30.5% 2.41 2.03 32.64 8.87
SOHU.COM INC (USD) 3.13 48.01         55.05        14.7% 1.29 1.19 - 72.20

TAIWAN (TWD)
TSMC 4.42 154.00       168.24      9.2% 2.87 2.54 12.89 11.70
HON HAI PRECISIO 3.61 79.20         89.48        13.0% 1.14 1.07 8.83 8.51

GERMANY (EUR)
SAP SE 4.13 70.42         78.70        11.8% 3.30 2.99 17.50 16.35

PER 
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PBV


