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เคซีอี อีเลคโทรนิกส์  
 วันอังคารท่ี 26 เมษายน พ.ศ. 2559 

KCE 

ASPS: วันน้ีนักวิเคราะห์กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ทํา Earning Preview งวด 1Q59 ของ KCE คาด
กําไรจะเดินหน้าทํา New High ต่อเน่ืองจากไตรมาสก่อนหน้า ส่วนแนวโน้มกําไรท้ังปี 2559 คาด
เติบโตโดดเด่นถึง 40% YoY และเลือกเป็นหุ้น Top Pick สําหรับกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 75.25 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 43,364 
 

ความเห็น : 

คาดกําไรงวด 1Q59 เดินหน้าทําสถิติสงูสดุเป็นประวติัการณ์ท่ี 745 ล้านบาท เติบโต 12% QoQ และ 
46% YoY ตามทิศทางของรายได้ท่ีคาดวา่จะทํา New High เช่นกนัท่ี 3.5 พนัล้านบาท อีกทัง้มีแรงหนนุ
จากอตัราการใช้กําลงัการผลิตของโรงงานลาดกระบงัเฟส 1 ท่ีเพ่ิมขึน้เป็น 90% เทียบกบัท่ีทําได้ 80% 
ในไตรมาสก่อนหน้า ประกอบกบัผลบวกจากการปิดโรงงานเก่าท่ีมีประสิทธิภาพการผลิตด้อยกวา่มา
ผลิตท่ีโรงงานลาดกระบงัเฟส 2 เตม็ไตรมาส จงึคาดวา่จะช่วยหนนุให้ Gross Margin งวด 1Q59 ทําได้
ในระดบัสงูถึง 34% 

ฝ่ายวิจยัยงัคงประมาณการกําไรสทุธิปี 2559 ท่ี 3.1 พนัล้านบาท เติบโตสงูถึง 40% YoY โดยความ
ต้องการใช้ชิน้สว่นอิเลก็ทรอนิกส์ โดยเฉพาะแผ่น PCB ยงัมีแนวโน้มปรับเพ่ิมขึน้ตอ่เน่ือง และยงัมี
ปัจจยัหนนุจากการดําเนินการผลิตโรงงานลาดกระบงัเฟส 1 ท่ีเพ่ิมขึน้ และแผนเปิดโรงงานลาดกระบงั
เฟส 3 ซึง่จะย่ิงช่วยหนนุให้ Gross Margin ยงัมีโอกาสปรับเพ่ิมขึน้ได้ตอ่เน่ือง 

ฝ่ายวิจยัประเมินมลูคา่พืน้ฐานของ KCE อิง DCF ได้ราคาเหมาะสมปี 2559 ท่ี 100 บาท มี Upside สงู
ถึง 33% เม่ือประกอบกบัแนวโน้มผลประกอบการที่โดดเดน่ทัง้ในระยะสัน้ และระยะยาว จงึแนะนํา 
“ซือ้” และเลอืกเป็น Top Pick ของกลุม่อิเลก็ทรอนิกส์ 
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KCE: KCE พกัตวัหลงัจากขึน้ไปทดสอบแนวต้าน
ของกรอบแนวโน้มขาขึน้ ลา่สดุลงไปทดสอบแนว
รับเม่ือวนัศกุร์ท่ีผา่นมาและสามารถยืนอยู่ได้ โดย 
MACD มีแนวโน้มจะตดัเส้น Signal Line ขึน้ และ 
RSI ท่ีกําลงัจะกลบัมายืนระดบั 50 แสดงถึง
โอกาสท่ี KCE จะสามารถปรับตวัเพ่ิมขึน้ได้ โดยมี
แนวต้านท่ี 76.50 และ 78.25 บาท ตามลําดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 75.25 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้
ท่ี 76.50 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส ิน้สดุ 31 ธ.ค. 1Q58 2Q58 3Q58 4Q58
รายได ้(ลบ) 2,948 3,061 3,319 3,265

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 511 490 573 665
EPS (บาท) 0.89 0.85 1.00 1.15
BV (บาท) 11.99 12.25 12.82 14.01
PER (เท่า) 19.36
PBV (เท่า) 5.37

ผู้ถอืห ุน้ใหญ่ 5 อนัดบัแรก

จํานวนหุ้นท่ีถือ (% )
1 นายพธิาน องค์โฆษิต 13.90
2 CIMB SECURITIES (SINGAPORE) PTE.LTD. 7.66
3 นายอรรถสทิธ ิ ์องค์โฆษิต 6.01
4 บรษัิท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จํากัด 5.95
5 น.ส.ชุตนิาถ องค์โฆษิต 5.73


