
 

Stock In Trend  
หุ้นเด่นเล่นตามกระแส 
Research Department 

ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด   "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

ฮ้ัวฟง รับเบอร์  
 วันจันทร์ท่ี 9 พฤษภาคม พ.ศ. 2559 

HFT 

SET: HFT รายงานผลประกอบการงวด 1Q59 ต่อตลาดหลักทรัพย์ สดๆร้อนๆช่วงเช้าวันน้ี มี
กําไรสุทธิ 130 ล้านบาท เติบโต 52% YoY 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 4.44 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,923 
 

ความเห็น : 

HFT ประกอบธรุกิจผลิต/จําหน่ายยางนอก และยางใน สําหรับรถจกัรยาร จกัรยานยนต์ และรถขนสง่
ขนาดเลก็ ภายใต้เคร่ืองหมายการค้า “DURO” และ “DUNLOP” สําหรับผลประกอบการงวด 1Q59 ท่ี
พึง่ประกาศออกมามีกําไรสทุธิ 130 ล้านบาท (+30% QoQ และ 52% YoY) และถือเป็นระดบัสงูสดุ
เป็นประวติัการณ์ โดยหลกัๆถกูหนนุด้วยอานิสงค์ราคาวตัถดิุบยางตกต่ํา ประกอบกบั HFT ได้เร่ิมการ
ผลิตโดยเคร่ืองจกัรท่ีติดตัง้ใหม ่ทําให้เกิดการประหยดัตอ่ขนาด โดยรวมจงึหนนุให้ Gross Margin งวด 
1Q59 ทําได้เดน่ 32% เทียบกบัท่ีทําได้เพียง 26% ในไตรมาสก่อนหน้า 

ฝ่ายวิจยัมองวา่ราคาหุ้น HFT ท่ีปรับลงมาตอ่เน่ือง ไมส่อดคล้องกบัผลประกอบการท่ีเดินหน้าทํา New 
High เทา่ไร อีกทัง้แนวโน้มในอนาคตยงัสดใส เน่ืองจากการผลิตของสายการผลิตใหมจ่ะสามารถใน
สิทธิประโยชน์ทางภาษีจาก BOI ดงันัน้ วนันีฝ่้ายวิจยัจงึขอเปลี่ยนช่ือจาก “หุ้นเดน่ตามกระแส” เป็น 
“หุ้นเดน่สวนกระแส” ชัว่คราว แนะนํา “ซือ้” 
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HFT: HFT ท่ีผ่านมาถึงแม้ราคาจะร่วงอย่าง
รุนแรง แตห่ากพิจารณาจาก RSI ท่ีร่วงลงไปต่ํา
กวา่ระดบั 25 อย่างรวดเร็วนัน้ เปรียบได้กบัการ
เกิดภาวะ Super Oversold และจดุท่ี HFT ปิดใน
วนัพธุท่ีผ่านมานัน้อยู่บริเวณเดียวกนักบัแนวต้าน
ในอดีตท่ี 4.44 บาท ซึง่ได้เปลี่ยนมาเป็นแนวรับ
เรียนร้อยแล้ว จงึมีโอกาสท่ี ณ จดุนีจ้ะเป็น 
Selling Climax และน่าจะเหน็การดีดตวัขึน้ของ
ราคาท่ีแรงกวา่ปกติได้ ในระยะสัน้หากสามารถ
ฟืน้ตวัขึน้ยืนเหนือแนวต้านท่ี 4.62 บาทได้จะทํา
ให้มีโอกาสปรับตวัเพ่ิมขึน้เพ่ือไปทดสอบแนวต้าน
ถดัไปท่ี 4.94 บาท และ 5.20 บาท ตามลําดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 4.44 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้ท่ี 
4.62 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2Q58 3Q58 4Q58 1Q59
รายได ้(ลบ) 668 656 663 667

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 106 122 100 130
EPS (บาท) 0.16 0.18 0.15 0.20
BV (บาท) 3.19 3.37 3.55 3.75
PER (เท่า) 7.07
PBV (เท่า) 1.25

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จาํนวนหุน้ทีถ่อื (% )
1 HWA FONG RUBBER INDUSTRY 50.42
2 บรษัิท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จํากัด 5.35
3 KGI ASIA LIMITED 4.67
4 นายณัฐพฒัน์ รังสรรค์ 3.23
5 MRS.HSIN-MEI YEN HSIEH 2.28


