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STEEL SECTOR 

SET: วันน้ีฝ่ายวิจัยแนะนําหุ้นกลุ่มเหล็กหัวใจว้าวุ่น โดยคาดว่าผลประกอบการหุ้นเหล็กท่ีออก
มาแล้ว 2 ตัวคือ TSTH และ BSBM ท่ี Turnaround แรง น่าจะปลุกกระแสการเก็งกําไรหุ้นเหล็กตัว
อื่นๆท่ีงบยังไม่ประกาศออกมา แนะนําให้จับตาหุ้นกลุ่มเหล็กปลายนํ้า-ผู้ผลิตท่อเหล็ก 

 ดัชนีหุ้นกลุ่มเหล็ก: 39.88 
ดัชนีตลาด: 1,394.14 
 

ความเห็น : 

จนถึงปัจจบุนั มีหุ้นกลุม่เหลก็รายงานผลประกอบการงวด 1Q59 ออกมาแล้ว 2 บริษัท คือ TSTH  (ตรง
กบังวด 4Q58/59) โดยมีกําไรสทุธิ 132 ล้านบาท Turnaround แรงจากท่ีขาดทนุสทุธิ 35 ล้านบาทใน
ไตรมาสก่อนหน้า สว่นรายท่ีสองคือ BSBM ซึง่พึง่ประกาศงบเย็นวานนี ้ มีกําไรสทุธิงวด 1Q59 ท่ี 70 
ล้านบาท  Turnaround และเป็นระดบัสงูสดุรายไตรมาสในรอบกวา่ 6 ปี โดยทัง้ 2 บริษัทประกอบธรุกิจ
จําหน่ายเหลก็เส้น ซึง่ได้รับอานิสงค์บวกเตม็ๆจากทิศทางราคาเหลก็ท่ีฟืน้ตวัจากจดุต่ําสดุตามราคา
เหลก็โลก ทําให้ Metal Spread กว้างขึน้อย่างมีนยัสําคญั หนนุ Gross Profit Margin ของ TSTH และ 
BSBM ทําได้ดีท่ี 9% และ 12.6% ตามลําดบั ซึง่เป็นระดบัท่ีสงูกวา่ปกติมาก 

สําหรับหุ้นท่ีอยู่ภายใต้ Coverage ของฝ่ายวิจยัท่ียงัไมป่ระกาศงบออกมา และคาดวา่จะออกมาเดน่
มากคือ TMT (ซือ้: FV@B13.18) โดยคาดกําไรสทุธิงวด 1Q59 ท่ี 265 ล้านบาท เติบโต 3.1 เทา่ตวั 
QoQ และ 2.8 เทา่ตวั YoY ด้วยแรงหนนุจาก Cycle ขาขึน้ระยะสัน้ของราคาเหลก็ ขณะที่ TMT มีสตอ็ก
เหลก็แผ่นรีดร้อนต้นทนุต่ําเหลืออยู ่หนนุคาดการณ์ Gross Margin ปรับขึน้อย่างมีนยัสาํคญัเป็น 14% 

นอกจากนี ้ฝ่ายวิจยัเช่ือวา่หุ้นกลุม่เหลก็รายอ่ืนๆท่ีไมไ่ด้อยู่ภายใต้ Coverage ก็น่าจะมีผลประกอบการ
ท่ีฟืน้ตวั และ Turnaround เช่นเดียวกนั โดยแนะนําให้จบัตาหุ้นกลุม่เหลก็ปลายนํา้-ผู้ผลิตทอ่เหลก็ เช่น 
CSP, AMC, PERM, SAM และ PAP ซึง่แม้ราคาหุ้นจะปรับเพ่ิมขึน้มาคอ่นข้างมากแล้วนบัจากช่วง
ต้นปี แตถื่อวา่ยงั Laggard เม่ือเทียบกบัผู้ผลิตขัน้ต้น-กลางนํา้ เช่น TSTH,BSBM,GSTEL และ GJS 
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SETSTEEL: ในภาพรวมของ Steel Sector นัน้
หลงัจากผ่านจดุต่ําสดุท่ี 32.28 จดุไปเม่ือต้นปี 
สามารถฟืน้ตวัขึน้ได้เร่ือยๆ พร้อมกบั Volume 
สนบัสนนุ อีกทัง้ MACD และ RSI ยงัอยู่ใน
แนวโน้มขาขึน้มาตลอด ในระยะสัน้อาจมีการ
ปรับย่อบ้างเลก็น้อย แตห่ากยงัสามารถยืนใน
กรอบแนวโน้มขาขึน้เดิมได้ก็จะมีโอกาสขึน้ไป
ทดสอบแนวต้านท่ี 40.95 จดุ และ 42.25 จดุ 
ตามลําดบั 

 

 


