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KAMART 

SET: KAMART รายงานผลประกอบการงวด 1Q59 มีกําไรสุทธิ 68 ล้านบาท เติบโต 66% yoy   ราคาปัจจุบัน (บาท): 7.30 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,815 
 

ความเห็น : 
KAMART ประกอบธรุกิจจําหน่ายเคร่ืองสําอางและความงามเร่ิมตัง้แตปี่ 2552 โดยมีช่องทางจดั
จําหน่ายหลากหลาย (ขายสง่, ขายปลกีผ่านสาขารูปแบบแฟรนไชส์, ออนไลน์, โมเดิร์นเทรด
,ตา่งประเทศ ฯลฯ) โดยเน้นจําหน่ายผ่านตวัแทนและขายสง่เป็นหลกั ตา่งจาก BEAUTY ท่ีบริหารสาขา
เอง และขายปลีกเป็นหลกั  แตท่ัง้คูจํ่าหน่ายสินค้า own brand ของตวัเองเป็นหลกั (Margin สงู)  
สําหรับกําไร1Q59 ท่ีเติบโตถึง 66% yoy  หลกัๆเกิดจากยอดขายเพ่ิมขึน้ 11% และอตัราทํากําไรปรับ
ขึน้ โดยส่ิงท่ีเหน็การพฒันาจากไตรมาสก่อนๆหน้ามี 2 ประเดน็คือ 1) การควบคมุ SG&A ดีขึน้ ซึง่ท่ี
ผ่านมาใช้งบตรงนีส้งูมาโดยตลอด เพ่ือจะดงึยอดขาย (เพ่ิม Market shrae และสร้าง Brand 
awareness) ทําให้ SG&A ยงัเพ่ิมขึน้สงูกวา่ยอดขายโดยตลอด แตไ่ตรมาสนีเ้ร่ิมเหน็ทิศทางท่ีดีขึน้ โดย 
SG&A เร่ิมทรงตวั โดยบริษัทเผยวา่ มีการพิจารณาความคุ้มคา่ของการใช้งบสว่นนีม้ากขึน้ ซึง่ท่ีผ่านมา
ลกูค้า เร่ิมมี brand awareness สงูขึน้ จงึลดงบโฆษณาในช่องทางท่ีมีประสิทธิภาพต่ํา ขณะท่ียงัรักษา
ยอดขายเพ่ิม 11% yoy ทําให้ SG&A/Sales ปรับลดลง 420 bps yoy  2) เร่ิมบนัทกึรายการพิเศษ ทัง้
ด้านรายได้และคา่ใช้จ่าย จากธรุกิจเดิม (ขนสง่และสื่อสาร) ลงลงอยา่งมีนยัฯ หลงัจากหลายไตรมาสท่ี
ผ่านมาบนัทกึโดยตลอด ทําให้กําไรไมไ่ด้สะท้อนธรุกิจท่ีแท้จริง  
ยงัเป็นอตุสาหกรรมท่ีเติบโตดีกวา่กลุม่ค้าปลีกโดยทัว่ไป ซึง่ KAMART ท่ีผ่านมายงัรักษาการเติบโต
ของรายได้สมําเสมอและหนนุ Market share ปัจจบุนัเป็นลําดบั 3 แล้ว (เดิม 4)(นบัเฉพาะร้าน
จําหน่ายเคร่ืองสําอางและไมร่วม counter brand) แสดงถึงความสามารถในการแข่งขนัท่ีดี โดย
ประเมินกําไรของ Consensus ปีนีท่ี้ 233 ล้านบาท เพ่ิม 11% (EPS 0.35) ยงัอยู่ในกรอบท่ีเป็นไปได้     
ประเมิน Fair value เบือ้งต้น บน PER 27 เทา่ ใกล้เคียงคา่เฉล่ียกลุม่ค้าปลีกอยู่ท่ี 9.5 บาท และยงัมี 
Valuation ต่ํากวา่ BEAUTY ซึง่อยูท่ี่ 31 เทา่ จงึแนะนําซือ้เก็งกําไรได้ 
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KAMART: KAMART พกัตวัอยู่ในกรอบ
สามเหลี่ยมขนาดใหญ่ และเม่ือไมน่านมานีมี้การ
ปรับตวัเพ่ิมขึน้ของราคาอย่างมีนยัยะ พร้อมกบัมี
ปริมาณการซือ้ขายเข้ามาสนบัสนนุ จงึน่าจะเหน็
ราคาขึน้ไปทดสอบแนวต้านระยะสัน้ท่ี 7.40 บาท 
หากผ่านได้จะมีโอกาสขึน้ไปทดสอบแนวต้าน
ถดัไปท่ี 7.65 บาท 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 7.30 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้ท่ี 
7.65 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตัวเลขทีส่ําคญัทางการเงิน
ส ิน้สดุ 31 ธ.ค. 2Q58 3Q58 4Q58 1Q59
รายได ้(ลบ) 293 302 312 338

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 65 38 66 68
EPS (บาท) 0.10 0.06 0.10 0.10
BV (บาท) 1.00 1.00 1.09 1.19
PER (เท่า) 20.36
PBV (เท่า) 6.12

ผู้ถอืห ุน้ใหญ่ 5 อนัดบัแรก

จํานวนหุน้ทีถ่อื (% )
1 นายววัิฒน์ ทีฆคีรีกุล 23.07
2 UBS AG SINGAPORE BRANCH 6.18
3 นายพลกฤต ทีฆคีรีกุล 4.54
4 น.ส.วรมน ทีฆคีรีกุล 4.09
5 นางวนดิา แซ่จวิ 3.84


