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BJCHI 
ASPS: ราคาหุ้นปรับลงแรงตอบสนองการข้ึน XD และกําไร 1Q59 ท่ีหดตัวมากเกินไป ขณะท่ี
แนวโน้มผลประกอบการ 2Q59 จะกลับมาแข็งแกร่งจากการรับรู้รายได้โครงการ TUPI BV#2 
นอกจากน้ี การเริ่มต้นซ้ือหุ้นคืนน่าจะเป็นตัวช่วยจํากัด Downside Risk ของราคาหุ้นได้ 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 5.85 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 9,360 
 

ความเห็น : 

ราคาหุ้น BJCHI ช่วงเดือนท่ีผ่านมาปรับลงแรง หลงัจากท่ีขึน้ XD จ่ายปันผล 0.5 บาท/หุ้น และรายงาน
กําไรงวด 1Q59 หดตวั 39% QoQ เน่ืองจากมีคา่ใช้จ่ายท่ีเพ่ิมขึน้จากการแก้ไขชิน้งานโครงการ TUPI 
BV#1 สง่ผลกระทบตอ่ Gross Margin ให้ปรับลดลงเหลือ 20.5% ต่ํากวา่ระดบัปกติมาก อย่างไรก็ตาม 
ฝ่ายวิจยัคาดวา่แนวโน้มกําไรงวด 2Q59 จะกลบัมาแข็งแกร่งอีกครัง้ โดยคาด Gross Margin จะ
สามารถกลบัทําได้เกินระดบั 25% จากการรับรู้รายได้โครงการ TUPI BV#2 ซึง่มี Margin ท่ีสงูกว่า 
TUPI BV#1 รวมถึงการรับรู้รายได้จากโครงการ QGI จะช่วยให้เกิดการประหยดัตอ่ขนาดมากขึน้ 

คาดวา่ภายในงวด 2Q59 BJCHI น่าจะได้รับงานโครงการ TUPI BV#3 มลูคา่ 2.8 พนัล้านบาท บวก
กบังานสว่นเพ่ิมเติมของโครงการ QGI อีกราว 600 ล้านบาท เม่ือรวมกบั Backlog ท่ีมีอยู ่1.7 พนัล้าน
บาท จงึทําให้สมมติฐานรายได้ปี 2559 ของฝ่ายวิจยัท่ี 5.9 พนัล้านบาท น่าจะบรรลไุด้ไมย่าก  

ราคาหุ้นท่ีปรับลดลงแรง จงึเร่ิมจงูใจให้ BJCHI เร่ิมต้นซือ้หุ้นคืนตามแผนโครงการท่ีกําหนดวงเงินซือ้
คืนไมเ่กิน 250 ล้านบาท และไมเ่กิน 40 ล้านหุ้น มีวนัครบกําหนดโครงการวนัท่ี 26 ก.ค. 59 โดยวานนี ้
(18 มิ.ย. 59) เป็นวนัแรกท่ี BJCHI เข้าซือ้หุ้นคืน 4 แสนหุ้น สะท้อนให้เห้นถึงมมุมองของผู้บริหารท่ีมอง
วา่ระดบัราคาหุ้นปัจจบุนันัน้ต่ําเกินไป ฝ่ายวิจยัจงึเช่ือวา่จะเป็นตวัจํากดั Downside Risk แนะนํา “ซือ้” 
มลูคา่พืน้ฐานอยูท่ี่ 8.1 บาท มี Upside สงู 38.5% 
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BJCHI: ถึงแม้วา่ราคาจะโดนเทขายอย่างหนกั 
แตจ่ากการที่ราคาสามารถสร้างฐานใหมไ่ด้ท่ี
5.70 บาท และ RSI ท่ีดีดตวักลบัมาจากเขต 
Oversold ได้นัน้บง่ชีถ้ึงแรงขายทีน่่าจะออ่นกําลงั
ลงไปมากแล้ว จงึเช่ือวา่ราคามีโอกาสฟืน้ตวัได้
ตอ่ โดยมีแนวต้านท่ี 6.10 และ 6.30 บาท 
ตามลําดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 5.85 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้ท่ี 
6.10 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตวัเลขท ีส่าํคญัทางการเงนิ
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2Q58 3Q58 4Q58 1Q59
รายได ้(ลบ) 853 1,443 2,090 2,117

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 180 420 559 339
EPS (บาท) 0.11 0.26 0.35 0.21
BV (บาท) 2.90 3.17 3.52 3.73
PER (เท่า) 6.25
PBV (เท่า) 1.57

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อนัดับแรก

จํานวนหุน้ท่ีถือ (% )
1 MR.YOUNG JUN LEE 28.14
2 MR.SEUNGWOO LEE 28.13
3 MR.KYUYOUNG LEE 16.82
4 บรษัิท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จํากัด 3.20
5 MRS.JUM JA YANG 0.98


