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ศุภาลัย  
 วันจันทร์ท่ี 30 พฤษภาคม พ.ศ. 2559 

SPALI 
ข่าวหุ้น: SPALI เผย เม.ย. 59 มียอดโอน 5 พันล้านบาท ทําสถิติสูงสุดเป็นประวัติการณ์ ม่ันใจงบ 
2Q59 สวย ขณะที่ปัจจุบันโกยยอดขายรวม 8.1 พันล้านบาท ล่าสุด เปิดคอนโด “ศุภาลัย เอลีท 
ส่ีพระยา” มูลค่า 2.5 พันล้านบาท ต้ังเป้ากวาดยอดขาย 60-70%  

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 19.80 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 33,988 
 

ความเห็น : 

การโอนฯท่ีสงูขึน้มากในช่วงเดือน เม.ย. 59 เป็นผลจากการที่ลกูค้าเร่งโอนฯในช่วงโค้งสดุท้ายของ
มาตรการกระตุ้นอสงัหาฯของภาครัฐท่ีหมดลงในวนัท่ี 28 เม.ย. 59 โดยยอดโอนฯ 5 พนัล้านบาท มี
สดัสว่นเป็นแนวราบ 50% และคอนโด 50% สว่นแนวโน้มยอดโอนฯในช่วง พ.ค.-มิ.ย. 59 แม้จะมี
แนวโน้มเบาบางลงหลงัมาตรการภาครัฐสิน้สดุ แตจ่ะมีการสง่มอบโครงการคอนโดใหมคื่อ Supalai 
สาทร-สวนพล ูโดยรวมจงึเช่ือวา่รายได้จากการขายอสงัหาฯงวด 2Q59 น่าจะปรับตวัดีขึน้ QoQ จากท่ี
ทําได้ 6 พนัล้านบาทในไตรมาสก่อนหน้า และจะช่วยหนนุให้กําไรสทุธิเติบโตทัง้ QoQ และ YoY 

สําหรับสถานการณ์ Presales ลา่สดุทําได้แล้วกวา่ 8 พนัล้านบาท โดย SPALI ยงัมัน่ใจวา่ยอด 
Presales ทัง้ปี 2559 จะทําได้ตามเป้าท่ี 2.45 หม่ืนล้านบาท โดยในช่วงต้นเดือน มิ.ย. 59 จะมีการ
เปิดตวัโครงการคอนโดมิเนียม ศภุาลยั เอลีท สี่พระยา มลูคา่ 2.5 พนัล้านบาท และมีแผนเปิดตวั
โครงการใหมอี่ก 17 โครงการ มลูคา่ 2.5 หม่ืนล้านบาท ในช่วง 2H59 ซึง่น่าจะช่วยเสริมสร้าง Backlog 
และลดความกงัวลตอ่ความตอ่เน่ืองของฐานรายได้อสงัหาฯในระยะยาว 

ฝ่ายวิจยัประเมินมลูคา่พืน้ฐานปี 2559 อิง PER 10 เทา่ ได้ราคาเหมาะสม 26.70 บาท มี Upside สงู 
35% และ Dividend Yield น่าจงูใจ 5.3% แนะนํา “ซือ้” 

 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
วรรษิษฐ์ เดียวอิศเรศ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 069000  
wansit.re@asiaplus.co.th 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 064045  
chanchai.re@asiaplus.co.th 

ณัฐนนท์ โรจน์วิโรจน์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

SPALI: ในวนัศกุร์ท่ีผ่านมา SPALI ต้องเผชิญกบั
แรงขายท่ีมีคอ่นข้างมาก แตย่งัคงสามารถปิด
เหนือแนวรับขาขึน้ได้อย่างแขง็แกร่ง พร้อมกบัมี
ปริมาณการซือ้ขายสนบัสนนุ ซึง่คาดวา่หลกัจาก
นีร้าคาจะสามารถปรับตวัเพ่ิมขึน้ได้ตอ่เน่ือง โดย
ในระยะสัน้มีแนวต้านท่ี 20.00 และ 20.70 บาท 
ตามลําดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 19.80 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้
ท่ี 20.70 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q58 3Q58 4Q58 1Q59
รายได ้(ลบ) 5,154 4,801 6,538 6,275

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 965 1,024 1,456 1,397
EPS (บาท) 0.56 0.60 0.85 0.81
BV (บาท) 10.58 10.70 11.55 12.37
PER (เท่า) 7.02
PBV (เท่า) 1.60

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุ้นท่ีถือ (% )
1 นายประทีป ตัง้มตธิรรม 23.83
2 นางอัจฉรา ตัง้มตธิรรม 5.25
3 บรษัิท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จํากัด 4.73
4 CHASE NOMINEES LIMITED 4.44
5 SKANDINAVISKA ENSKILDA 4.11


