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BJCHI 
ASPS: ท่ามกลางกระแสของหุ้นกลุ่มรับเหมาท่ีกลับมาร้อนแรงอีกครั้ง ฝ่ายวิจัยแนะนําให้ลงทุนให้
หุ้นท่ียัง Laggard อยู่อย่าง BJCHI ซ่ึงคาดผลประกอบการงวด 2Q59 จะกลับมาแข็งแกร่งจาก
การรับรู้รายได้โครงการ TUPI BV#2 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 6.10 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 9,760 
 

ความเห็น : 

คาดกําไรงวด 2Q59 ของ BJCHI จะกลบัมาแข็งแกร่ง จากการรับรู้รายได้โครงการ TUPI BV#2 ซึง่มี 
Margin ท่ีสงู เม่ือประกอบกบัผลประโยชน์จากการรับรู้รายได้โครงการ QGI ท่ีมากขึน้ ซึง่จะช่วยให้เกิด
การประหยดัตอ่ขนาด ฝ่ายวิจยัจงึเช่ือวา่จะหนนุให้ Gross Margin งวด 2Q59 กลบัมาทําได้เหนือ 25% 
อีกครัง้ เทียบกบัท่ีทําได้เพียง 20.5% ในไตรมาสก่อน เน่ืองจากได้รับผลกระทบจากการแก้ไขชิน้งาน
โครงการ TUPI BV#1   

สถานะ Backlog ของ BJCHI ณ สิน้งวด 1Q59 เหลอือยู่ 1.7 พนัล้านบาท สว่นงานใหม่ๆ ท่ีรออยู่ ได้แก่ 
โครงการ TUPI BV#3 มลูคา่ 2.8 พนัล้านบาท คาดวา่จะประกาศได้รับงานภายในเดือน มิ.ย. 59 
นอกจากนีย้งัมีงานสว่นเพ่ิมของโครงการ QGI อีกราว 600 ล้านบาท ซึง่เช่ือวา่น่าจะทําให้คลายความ
กงัวลตอ่ประเดน็การรับงานใหมล่า่ช้าไปได้ สว่นกลยทุธ์ในระยะยาว BJCHI วางแผนท่ีกระจายฐาน
ลกูค้าไปธรุกิจอ่ืนๆมากขึน้นอกเหนือจากกลุม่ท่ีเป็นงาน FPSO เช่น งานโครงสร้างเหลก็, บ้าน Knock 
Down และ Solar Farm เพ่ือช่วยชดเชยรายได้ในช่วงท่ีการลงทนุในอตุสาหกรรมนํา้มนัและก๊าซชะลอ  

ทา่มกลางกระแสของหุ้นกลุม่รับเหมาท่ีถกูจดุติดอีกครัง้ แนะนําให้ลงทนุให้หุ้นท่ี Laggard อยูอ่ย่าง 
BJCHI โดยประเมิน FV อิง PER 12 เทา่ ได้ราคาเหมาะสม 8.10 บาท มี Upside 33% แนะนํา “ซือ้” 
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BJCHI: สามารถสร้างฐานใหมแ่ละยืนได้บริเวณ 
6.00 บาท ถึงแม้วา่จะมีการปรับฐานลงมาบ้าง 
แตเ่ช่ือวา่ในระยะกลาง BJCHI สามารถฟืน้ตวั
และปรับขึน้ตอ่ได้ โดยมีแนวต้านท่ี 6.30 และ 
6.60 บาท ตามลาํดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 6.10 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้ท่ี 
6.60 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q58 3Q58 4Q58 1Q59
รายได ้(ลบ) 853 1,443 2,090 2,117

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 180 420 559 339
EPS (บาท) 0.11 0.26 0.35 0.21
BV (บาท) 2.90 3.17 3.52 3.73
PER (เท่า) 6.52
PBV (เท่า) 1.64

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุน้ทีถ่อื (% )
1 MR.YOUNG JUN LEE 28.14
2 MR.SEUNGWOO LEE 28.13
3 MR.KYUYOUNG LEE 16.82
4 บรษัิท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จํากัด 3.20
5 MRS.JUM JA YANG 0.98


