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EPG 

ASPS: EPG ถือเป็นหุ้น Growth Stock ท่ีน่าสนใจ โดยถึงแม้ว่า PER จะอยู่บนระดับสูง แต่ถูกชดเชย
ได้ด้วยอัตราการเติบโตของกําไรในอนาคตท่ีสูงเช่นกัน  

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 13.50 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 37,800 
 

ความเห็น : 

คาดผลประกอบการปี 2559/60 (เม.ย. 59-มี.ค. 60) มีทิศทางสดใสต่อเน่ืองจากปีท่ีผ่านมา โดยเช่ือวา่
รายได้จะแตะระดบั 1 หม่ืนล้านบาท เติบโต 18% YoY เป็นไปตามแนวโน้มท่ีดีในทกุกลุม่ธรุกิจ ไมว่า่
จะเป็นฉนวนกนัความร้อน/ความเย็น หรือ AEROFLEX ท่ีมีความต้องการอย่างมากในกลุม่ลกูค้าสง่ 
และลกูค้าโครงการ ขณะท่ีธรุกิจจําหน่ายอปุกรณ์ชิน้สว่นตกแตง่รถยนต์ หรือ AEROKLAS มีแผนสง่
สินค้าใหมห่ลายรายการในปีนี ้นอกจากนี ้ในสว่นของ TJM ซึง่ EPG ได้ซือ้กิจการเม่ือเดือน มี.ค. 58 ก็
สามารถกลบัมาทาํกําไรได้แล้วหลงัจากปรับปรุงโครงสร้างธรุกิจมาอยา่งตอ่เน่ือง โดยรวมฝ่ายวิจยั
ประเมินกําไรสทุธิปี 2559/60 ท่ี 1.66 พนัล้านบาท เติบโต 17% YoY 

EPG วางงบลงทนุภายในระยะ 2 ปีข้างหน้า ไว้ 990 ล้านบาท เพ่ือลงทนุทัง้ในธรุกิจเดิมคือ 
AEROFLEX, AEROKLAS และกลุม่ธรุกิจบรรจภุณัฑ์พลาสติก EPP และมีโอกาสเหน็การเข้าซือ้
กิจการเพ่ิมเติม หนนุการเติบโตของ EPG ระยะยาว โดยผู้บริหารได้วางเป้าการเติบโตของรายได้เฉลี่ย 
20% ตอ่ปี ในช่วง 2 ปีข้างหน้า  

แม้ราคาหุ้น EPG จะซือ้ขายบน Expected PER ปี 2559 ท่ี 23 เทา่ คอ่นข้างสงู แตห่ากพิจารณาจาก
อตัราการเติบโตของกําไรในอนาคต ถือวา่ EPG เป็นหุ้น Growth Stock ท่ีน่าสนใจ ฝ่ายวิจยัประเมิน
มลูคา่พืน้ฐานอิง PEG 1.2 เทา่ ได้ราคาเหมาะสม 19 บาท มี Upside 41% แนะนํา “ซือ้” 
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EPG: พกัตวัภายใต้กรอบสามเหล่ียมขนาดใหญ่ 
และลา่สดุเร่ิมเหน็แรงซือ้พยายามดนัราคา
ออกไปให้หลดุออกจากกรอบบน พร้อมๆกบั
แนวโน้มปริมาณการซือ้ขายท่ีสอดคล้องกบัทิศ
ทางการปรับขึน้ของราคา อีกทัง้มีสญัญาณบวก
จาก RSI ท่ีระดบั 55 และ MACD ท่ีขึน้มาเหนือ
ระดบัศนูย์ จงึเช่ือวา่ EPG จะสามารถสะสมแรง
ซือ้ได้เพียงพอ และดนัราคาให้เกิด Bullish 
Breakout ตอ่ไป โดยมีแนวต้านท่ี 13.80 บาท 
หากผ่านได้จะขึน้ไปทดสอบแนวต้านถดัไปท่ี 
14.30 บาท 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 13.50 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้
ท่ี 14.30 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q58 3Q58 4Q58 1Q59
รายได ้(ลบ) 2,178 2,421 2,372 2,217

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 288 424 354 348
EPS (บาท) 0.10 0.15 0.13 0.12
BV (บาท) 3.05 3.13 3.17 3.29
PER (เท่า) 26.74
PBV (เท่า) 4.11

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จาํนวนห ุน้ท ีถ่อื (% )
1 บรษัิท วทิูรปกรณ์ โฮลด ิง้ จํากัด 60.00
2 นายภวัฒน์ วทิูรปกรณ์ 3.30
3 นายธีระวัฒน์ วทิูรปกรณ์ 2.25
4 นายชํานาญ วทิูรปกรณ์ 2.10
5 นายเฉลียว วทิูรปกรณ์ 1.95


