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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 
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TPCH 
TPCH ต้ังเป้าลุยธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทนในต่างประเทศมากขึ้น ล่าสุดได้มีการเซ็นสัญญา 
MOU เพ่ือศึกษาโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานนํ้าใน สปป.ลาว รวมถึงมีแผนท่ีจะลงทุนในการ
ประกอบธุรกิจ Trading RDF 

แนะนํา : N/A 

 

จากการประชมุ Opportunity day วานนี ้ มีประเดน็ใหมคื่อการเข้าลงนามสญัญา MOU ของ TPCH 
เพ่ือศกึษาโครงการลงทนุโรงไฟฟ้าพลงันํา้ในสปป. ลาว กําลงัการผลิตรวม 80 เมกะวตัต์ โดยแบง่
ออกเป็น 2 โครงการ กําลงัการผลิตโครงการละ 40 เมกะวตัต์ นอกจากนีมี้แผนที่จะเข้าลงทนุในธรุกิจ 
Trading เชือ้เพลงิ RDF เพ่ือเป็นการปทูางเข้าสูก่ารลงทนุธรุกิจโรงไฟฟ้าขยะในลําดบัถดัไป 

ทัง้นีท้าง TPCH มีแผนเข้าร่วม Competitive bidding โครงการโรงไฟฟ้าชีวมวล เฟส 1  ในพืน้ท่ี  3 
จังหวดัชายแดนภาคใต้ และ 4 อําเภอพิเศษ จ.สงขลา จํานวน 36 เมกะวตัต์ ในวนัท่ี 15 - 30 มิ.ย. 
2559 อย่างไรก็ตามจากการสํารวจเบือ้งต้นพบว่ามีผู้ ท่ีให้ความสนใจเข้าร่วมประมลูโครงการดงักลา่ว
กว่า 290 โครงการ กําลังการผลิตรวม 1.8 พันเมกะวัตต์ ซึ่งทําให้โอกาสท่ี TPCH จะชนะประมูล
น้อยลง เพราะมีผู้ประกอบการที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ แต่มีประสิทธิภาพในการบริหาร
โรงไฟฟ้าชีวมวลท่ีดีเช่นกัน อย่างไรก็ตามตามแผนของภาครัฐยงัมีโครงการประมลูโรงไฟฟ้าชีวมวล
เฟส 2 กําลงัการผลิต 400-500 เมกะวตัต์ ท่ีจะประกาศอย่างเป็นทางการอีกทีหลงัจากท่ีทาง กกพ. 
ประกาศรับซือ้ไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าขยะประเภทอตุสาหกรรมและชมุชน กําลงัการผลิตรวม 170 เมกะ
วตัต์เสร็จสิน้ ซึง่ TPCH มีแผนที่จะเข้าร่วมประมลูเช่นกนั 

นอกจากนีค้าดจะได้รับปัจจยัหนนุจากการประกาศหลกัเกณฑ์ใหมข่อง กกพ. โดยให้ผู้ประกอบการ
โรงไฟฟ้าชีวมวลท่ีมีความประสงค์จะเปลีย่นสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า (PPA) จากระบบ Adder เป็น Feed-
in Tariff สามารถมาย่ืนคําขอได้ภายในวนัท่ี 31 ส.ค. 2559 โดยหลกัเกณฑ์ดงักลา่วได้ประกาศออกมา
เพ่ือเป็นการแก้ไขปัญหาราคาเชือ้เพลิงชีวมวลปรับตวัสงูขึน้ จากประเดน็ดงักลา่วหาก TPCH สามารถ
ย่ืนขอในการเปลีย่นสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าของโครงการช้างแรก กําลงัการผลิต 9.2 เมกะวตัต์ (TPCH ถือ
หุ้น 73.1%)  เป็นระบบ Feed-in Tariff ได้สําเร็จ จะสง่ผลให้อตัราคา่ไฟที่ได้รับปรับตวัเพ่ิมขึน้ มาอยู่ท่ี 
4.54 บาทตอ่หน่วย จากเดิม 3.15 บาทตอ่หน่วย และกําไรสทุธิเพ่ิมขึน้ราว 50% ซึง่หลกัเกณฑ์ดงักลา่ว
คาดจะประกาศในช่วงเดือน ส.ค. 2559 ถือเป็นประเดน็ท่ีต้องติดตามอย่างตอ่เน่ือง 

สําหรับแนวโน้มกําไรในงวด 2Q59 คาดจะปรับตวัเพ่ิมขึน้ตอ่เน่ือง แม้จะเกิดปัญหานํา้ในบอ่ของ
โครงการช้างแรกแห้งคอด ทําให้กระแสไฟฟ้าท่ีผลิตหายไปราว 1.4 ล้านหน่วย แตจ่ะได้ปัจจยัหนนุจาก
การเร่ิมจ่ายไฟเชิงพาณิชย์ของโรงไฟฟ้ามหาชยั กรีนเพาเวอร์ (MGP) ในวนัท่ี 8 เม.ย. 2559 กําลงัการ
ผลิต 8 เมกะวตัต์ (TPCH ถือหุ้น 46%) เข้ามาชดเชยปัญหาดงักลา่วได้ทัง้หมด  

ราคาปัจจุบัน (บาท): 15.80 
ราคาเป้าหมาย (บาท): N/A. 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 6,298
  
  
  
 

 

 

 

 
FY: ปิด 31 ธ.ค. FY57A FY58A FY59A FY60F FY61F  
กําไรสทุธิ(ล้านบาท) 29 32 191 333 370  
Norm Profit (ล้านบาท) 29 32 191 333 370 
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EPS (บาท) 0.07 0.08 0.48 0.83 0.92 
PER (เทา่) 263.56 234.35 39.33 22.56 20.35 

DPS (บาท) 0.00 0.00 0.07 0.12 0.14 
Dividend Yield (%) 0.0% 0.0% 0.4% 0.7% 0.7% 

BVS (บาท) 4.87 4.87 5.28 5.99 6.77 
EV/EBITDA (เทา่) 102.76 91.32 27.35 14.99 13.87 

ROE (%) 1.5% 1.6% 9.1% 13.9% 13.6% 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  


