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MCS 

ASPS: ราคาหุ้น MCS เคล่ือนไหว Sideway มาเป็นระยะเวลานาน ไม่สอดคล้องกับปัจจัยพ้ืนฐานท่ี
แข็งแกร่งเท่าไรนัก โดยฝ่ายวิจัยมีโอกาสปรับเพ่ิมประมาณการกําไรปี 2559 ข้ึน ขณะท่ี Valuation 
ถูกมากด้วย Expected PER ปี 2559 เพียง 8 เท่า และ Dividend Yield 6.6% 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 10.90 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 5,450 
 

ความเห็น : 
เบือ้งต้นคาดการณ์วา่กําไรสทุธิงวด 2Q59 อยู่ในช่วง 190-200 ล้านบาท เติบโตทัง้ QoQ และ YoY โดย
ปริมาณการสง่ออกโครงสร้างเหลก็จากไทยไปญ่ีปุ่ นมีด้วยกนั 4 Shipment ด้วยนํา้หนกัรวมถึง 1.45 
หม่ืนตนั และมีงานสง่ออกจากโรงงาน Xiamen ท่ีจีนในงวด 2Q59 อีก 1.7 พนัตนั ทําให้ปริมาณการ
สง่ออกรวมงวด 2Q59 จะเพ่ิมขึน้อย่างน้อยถึง 44% QoQ สําหรับผลกระทบจากการแขง็คา่ของคา่เงิน
เยน แม้จะทําให้ MCS ต้องบนัทกึผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นท่ียงัไมเ่กิดขึน้จริงจากการเข้าไปทํา 
Forward Contract ด้วยต้นทนุเฉลีย่ราว 31 บาท/100 เยน แตก็่จะถกูชดเชยด้วยการรับรู้รายได้ท่ีมาก
ขึน้เม่ือแปลงคา่เงินเยนมาเป็นคา่เงินบาท (ปัจจบุนัรายได้เกือบทัง้หมดเป็นเงินเยน) 

ลา่สดุ MCS ได้ลงทนุซือ้เคร่ืองจกัรสําหรับโครงสร้างเหลก็ประเภทเสา และทอ่ จํานวน 14 ชดุ ด้วยงบ
ลงทนุ 200 ล้านบาท เพ่ิมกําลงัการผลติให้กบั MCS ได้ 1.4-1.8 หม่ืนตนั/ปี ช่วยปลดลอ็กข้อจํากดัด้าน 
Capacity ของ MCS ท่ีปัจจบุนัอยู่ท่ี 7 หม่ืนตนั/ปี (ยงัไมร่วมกําลงัการผลิตของ Xiamen และ Nasu) 
ถือเป็นการสะท้อนมมุมองของผู้บริหารตอ่ปริมาณงานท่ีมีอยู่จํานวนมากในอนาคต สอดคล้องกบัยอด 
Backlog ท่ีมีอยู่เกือบ 2 แสนตนั ทัง้นี ้ เคร่ืองจกัรชดุใหมจ่ะถกูสง่มอบทัง้หมดภายใน มี.ค. 60 โดย 
MCS ได้สง่ช่างเช่ือมไปฝึกอบรมการใช้เคร่ืองจกัรท่ีบริษัทย่อย MCS Nasu ลว่งหน้า ทําให้สามารถ
เร่ิมต้นการผลิตได้ทนัทีเม่ือได้รับเคร่ืองจกัร จงึเร่ิมรับรู้ผลประโยชน์เตม็ท่ีตัง้แต ่2H60 เป็นต้นไป 

ความกงัวลตอ่อตัราการเติบโตของกําไรในอนาคตของ MCS น่าจะเป็นปัจจยักดดนัให้ราคาหุ้นยงั
เคลื่อนไหว Sideway แตบ่ดันี ้ฝ่ายวิจยัเหน็ Upside ของประมาณการทัง้ในปี 2559 และในระยะยาว 
จงึมีโอกาสปรับประมาณการขึน้ในเร็วนี ้ขณะท่ี Valuation ของหุ้นถกูมาก ด้วย Expected PER เพียง 
8 เทา่ และมี Dividend Yield 6.6% แนะนํา “ซือ้” 
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MCS: สามารถยืนบนแนวรับ 10.60 บาทได้อย่าง
แข็งแกร่ง โดยลา่สดุมีสญัญาณฟืน้ตวัจาก 
MACD ท่ีตดัเส้น Signal Line ขึน้ในแดบลบ  
พร้อมปรากฏเป็นแทง่เทียน White Marubozu 
แสดงถึงแรงซือ้ท่ีสามารถเอาชนะแรงขายได้
อย่างทว่มท้น จงึมองเหน็โอกาสท่ี MCS จะ
สามารถฟืน้ตวัและปรับขึน้ตอ่ไป โดยในระยะสัน้
มีแนวต้านท่ี 11.30 และ 11.80 บาท ตามลําดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 10.90 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้
ท่ี 11.30 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ก.ค. 2Q58 3Q58 4Q58 1Q59
รายได ้(ลบ) 850 735 1,150 1,094

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 153 106 168 189
EPS (บาท) 0.31 0.21 0.34 0.38
BV (บาท) 4.64 4.93 4.74 5.20
PER (เท่า) 8.37
PBV (เท่า) 1.98

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จาํนวนห ุน้ท ีถ่อื (% )
1 นายไน ยวน ช ิ 12.00
2 บรษัิท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จํากัด 7.20
3 นายฮารกชินิ ทันวานี 6.40
4 นายสุรชัย รตทิอง 5.54
5 บรษัิท เอ็ม.ซี.เอส.สตีล จํากัด (มหาชน 5.14


