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S11 

ASPS: ราคาหุ้น S11 ถือว่ายัง Laggard เม่ือเทียบกับกลุ่มเช่าซ้ือรายอื่นๆท่ีได้รับผลประโยชน์จาก
มาตรการช่วยเหลือเกษตรกรของภาครัฐ ขณะท่ีแนวโน้มผลประกอบการงวด 2Q59 เติบโตตาม
ฐานสินเชื่อท่ีสูงข้ึน ช่วยหนุน Yield และ Spread ฟ้ืนตัว 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 8.65 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 5,302 
 

ความเห็น : 

คาดผลประกอบการงวด 2Q59 ปรับเพ่ิมขึน้ QoQ และ YoY โดยถึงแม้จะยงัมีการตัง้สํารองหนีฯ้ทรงตวั
ในระดบัสงู แตจ่ะได้แรงสง่จากสินเช่ือท่ีเร่งปลอ่ยไปในช่วงปลายงวด 1Q59 จะสามารถสร้างรายได้
เตม็ท่ี ซึง่จะช่วยหนนุ Yield และ Spread ให้กลบัมาฟืน้ตวัเป็นปกติอีกครัง้ สว่นภาวะอตุสาหกรรมเร่ิม
เหน็สญัญาณท่ีดีชึน้ชดัเจน สะท้อนจากยอดจําหน่ายรถจกัรยานยนต์ใหมเ่ดือน พ.ค. 59 ท่ีเพ่ิมขึน้เป็น 
1.65 แสนคนั (+64% MoM, +14% YoY) เป็นผลบวกตอ่การปลอ่ยสนิเช่ือเช่าซือ้จกัรยานยนต์ของ S11 

สว่นแนวโน้มผลประกอบการปี 2559 ฝ่ายวิจยัยงัคงประมาณการกําไรสทุธิท่ี 459 ล้านบาท เติบโต 
30% YoY เน่ืองจากเช่ือวา่การตัง้สาํรองหนีฯ้จะเร่ิมลดระดบัลงในช่วงท่ีเหลือของปี หลงัแรงกดดนัจาก
ภยัแล้งคลี่คลายเมื่อเร่ิมเข้าฤดฝูน นอกจากนี ้S11 ยงัเป็นหนึง่ในบริษัทท่ีได้รับประโยชน์จากมาตรการ
ช่วยเหลอืเกษตรกรของภาครัฐ โดยจะเร่ิมอดัฉีดเมด็เงินเข้าระบบตัง้แตเ่ดือน ก.ค. 59 เป็นต้นไป ช่วย
หนนุกําลงัซือ้ของกลุม่ลกูค้าระดบัลา่ง จงึประเมินวา่จะเหน็ผลบวกตอ่กําไรตัง้แตง่วด 3Q59 เป็นต้นไป 

ฝ่ายวิจยัประเมินมลูคา่พืน้ฐานอิง PER 15 เทา่ ได้ราคาเหมาะสม 11.25 บาท มี Upside 30% แนะนํา 
“ซือ้” ทัง้นี ้ เม่ือพิจารณาการเคล่ือนไหวของราคาหุ้นกลุม่เช่าซือ้ท่ีได้รับประโยชน์จากมาตรการภาครัฐ 
เช่น GCAP, TK และ SINGER จะเหน็วา่ราคาหุ้น S11 ยงั Laggard อยู่มาก  
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S11: สามารถยืนบนฐานช่วง 8.15 - 8.20 บาทซึง่
เป็นบริเวณเดียวกนักบัแนวรับใหญ่ได้สําเร็จ 
พร้อมกบัปริมาณการซือ้ขายท่ีสวนทางกบัการ
ปรับฐานของราคา อีกทัง้ยงัมีสญัญาณ Bullish 
Divergence กบัทัง้ MACD และ RSI จงึคาดวา่ 
S11 กําลงัปรับฐานเพ่ือท่ีจะเข้าสูข่าขึน้รอบใหญ่  
โดยในระยะสัน้หากสามารถผ่านชว่ง 8.75 บาท
ได้ จะมีแนวต้านท่ี 9.00 บาท และมีสิทธ์ิพุง่ทะลุ
ขึน้ไปทดสอบระดบั 9.45 บาท 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 8.65 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้ท่ี 
9.00 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ก.ค. 2Q58 3Q58 4Q58 1Q59
รายไดด้อกเบี้ย (ลบ) 262 276 285 284

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 84 92 103 99
EPS (บาท) 0.14 0.15 0.17 0.16
BV (บาท) 2.49 2.64 2.81 2.97
PER (เท่า) 14.04
PBV (เท่า) 2.92

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุ้นท่ีถือ (% )
1 บรษัิท เอส ชาร์เตอร์ จํากัด 28.38
2 CREDIT SUISSE AG, SINGAPORE BRANCH 15.82
3 นายศริวัตร หว่ังหลี 9.00
4 STATE STREET BANK EUROPE LIMITED 5.33
5 BANK OF SINGAPORE LIMITED 4.73


