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ITD 

Efinance: กฟน. จับมือ 4 องค์กร คิกออฟโครงการนําสายไฟฟ้าและระบบส่ือสารโทรคมนาคมลง
ใต้ดิน รองรับนโยบายมหานครแห่งอาเซียน เตรียมทยอยคัดเลือกผู้ผ่านคุณสมบัติทางเทคนิคเข้า
ประมูลงาน 21 ก.ค. น้ี  

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 6.75 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 35,639 
 

ความเห็น : 

ITD เป็นหนึง่ใน 3 ราย ท่ีผ่านคณุสมบติัการประมลูโครงการนําสายไฟฟ้าลงดินช่องนนทรี มลูคา่ 2.5 
พนัล้านบาท ซึง่จะเปิดประมลูวนัท่ี 21 ก.ค. นี ้ และคาดวา่จะประกาศผลในเดือน ส.ค. ถือเป็น 
Sentiment บวกตอ่เน่ือง หลงัจากท่ีวานนีมี้ประเดน็ใหญ่จากการที่รฟม. ประกาศขายซองประมลู
รถไฟฟ้าสายสีเหลือง (ลาดพร้าว-สําโรง) และสีชมพ ู(แคราย-มีนบรีุ) โดยมีการกําหนดคณุสมบติัท่ีเอือ้
ตอ่บริษัทรับเหมารายใหญ่ ทําให้ ITD ไมพ่ลาดท่ีจะเข้าร่วมประมลูอย่างแน่นอน ทัง้นี ้ ฝ่ายวิจยัเช่ือวา่ 
วฏัจกัรขาขึน้รอบใหญ่ของกลุม่รับเหมากําลงัจะกลบัมา เน่ืองจากยงัมีโครงการใหญ่ๆท่ีรอเปิดประมลู
อยูอี่กจํานวนมาก ได้แก่ รถไฟสายสีส้ม มอเตอร์เวย์ และรถไฟทางคู ่ซึง่ ITD ถือเป็นบริษัทรับเหมาที่
น่าจะได้ประโยชน์สงูสดุจากการทีมี่สว่นแบง่การตลาดมากท่ีสดุ และมีประสบการณ์ทํางานโครงการ
ภาครัฐมาแล้วทกุรูปแบบ 

การเปิดประมลูงานของโครงการภาครัฐในปีนีน่้าจะมีมลูคา่ไมต่ํ่ากวา่ 3 แสนล้านบาท คาดวา่จะช่วย
หนนุ Backlog ของ ITD ซึง่ปัจจบุนัอยู่ท่ี 1 แสนล้านบาท ให้ปรับเพ่ิมขึน้อีก ฝ่ายวิจยัจงึคาดวา่จะเหน็
รายได้ของ ITD เติบโตอย่างก้าวกระโดดตัง้แตปี่ 2560 เป็นต้นไป  

ฝ่ายวิจยัประเมินมลูคา่พืน้ฐานปี 2559 ท่ี 7 บาท (อิง PBV 2.49 เทา่) แม้มี Upside จํากดั แตฝ่่ายวิจยั
ยงัไมไ่ด้รวมมลูค่าเพ่ิมจากโครงการทวายและเหมืองโปแตซในประมาณการเพราะยงัขาดความชดัเจน 
นอกจากนี ้ด้วยกระแสของหุ้นกลุม่รับเหมาที่จะกลบัมาคกึคกัตามการเปิดประมลูงานจํานวนมาก เช่ือ
วา่จะเปิดโอกาสให้นกัลงทนุสามารถเข้าซือ้เก็งกําไรได้ 
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ITD: เกิด Bullish Divergence เม่ือช่วงต้นเดือน
มีนาคมท่ีผ่านมา และยงัเกิด Hidden Bullish 
Divergence ในกลางเดือนพฤษภาคมอีกด้วย 
โดยทัง้สองสญัญาณบวกนีเ้กิดขึน้กบัทัง้ MACD 
และ RSI จงึเป็นสิ่งยืนยนัชัน้เย่ียมถึงแนวโน้มขา
ขึน้ใหญ่ท่ีกําลงัจะเกิดขึน้ในไมช้่า โดยในระยะสัน้
มีแนวต้านท่ี 6.85 และ 7.15 บาท ตามลําดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 6.75 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้ท่ี 
7.15 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ก.ค. 2Q58 3Q58 4Q58 1Q59
รายได ้(ลบ) 12,333 13,657 14,249 13,245

กําไรสุทธ ิ(ลบ) -51 190 9 69
EPS (บาท) -0.01 0.04 0.00 0.01
BV (บาท) 2.57 2.61 2.52 2.52
PER (เท่า) 164.72
PBV (เท่า) 2.68

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จาํนวนห ุน้ท ีถ่อื (% )
1 นายเปรมชัย กรรณสูต 15.66
2 นางนจิพร จรณะจติต์ 7.15
3 นายวชิัย วชริพงศ์ 5.00
4 นายวชิาญ วชริพงศ์ 3.57
5 นายจักรพนัธุ์ วชริพงศ์ 3.16


