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พฤกษา เรียลเอสเตท  
 วันจันทร์ท่ี 4 กรกฎาคม พ.ศ. 2559 

PS 

ทันหุ้น: PS ม่ันใจยอดพรีเซลปี 2559 ทําได้ตามเป้า 5.1 หม่ืนล้านบาท หลังยอดพรีเซลครึ่งปีแรก
คาดว่าจะอยู่ท่ี 2.2 หม่ืนล้านบาท พร้อมเดินหน้าเปิดตัว 28 โครงการใหม่ มูลค่ารวม 3 หม่ืนล้าน
บาทในช่วงครึ่งปีหลัง เล็งขยายเวลาแคมเปญ “พฤกษา Non Stop” หวังช่วยกระตุ้นยอดขาย 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 25.25 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 56,375 
 

ความเห็น : 
คาดกําไรงวด 2Q59 ของ PS เติบโต QoQ เน่ืองจากมีการโอนคอนโดฯ Plum พระราม 2 และ Plum 
สามคัคีเตม็ไตรมาส รวมถึงได้รับอานิสงค์บวกจากมาตรการภาครัฐท่ีเร่งรัดให้เกิดการโอนฯโดยเฉพาะ
ในช่วงโค้งสดุท้ายเม่ือเดือน เม.ย. 59 สว่นสถานการณ์ Presales 5M59 ทําได้แล้ว 1.8 หม่ืนล้านบาท 
คิดเป็นสดัสว่น 37% ของประมาณการ Presales ทัง้ปีของฝ่ายวิจยัท่ี 4.9 หม่ืนล้านบาท (ต่ํากวา่
เป้าหมายของบริษัทท่ีตัง้ไว้ 5.1 หม่ืนล้านบาท) แตเ่ช่ือวา่แผนการเปิดโครงการใหมจํ่านวนมากใน 
2H59 มลูคา่รวมราว 3 หม่ืนล้านบาท จะทําให้ยอด Presales ทัง้ปีทําได้ใกล้เคียงประมาณการ 

ด้านสถานะ Backlog ปัจจบุนัอยู่ในระดบัสงู 2.4-2.5 หม่ืนล้านบาท โดยจะทยอยรับรู้รายได้ในช่วงท่ี
เหลือของปีนีก้วา่คร่ึงนงึ เม่ือบวกกบัการขายสตอ็กสนิค้าท่ีสร้างเสร็จพร้อมโอนฯอีก 1.4 หม่ืนล้านบาท 
และยอดขายจากโครงการแนวราบท่ีจะเปิดตวั ซึง่มีระยะเวลาก่อสร้างและโอนฯเร็ว โดยรวมฝ่ายวิจยั
จงึประเมินรายได้จากการขายอสงัหาฯปี 2559 ท่ีระดบั 5 หม่ืนล้านบาท และคาดกําไรสทุธิท่ี 7.7 
พนัล้านบาท รักษาฐานกําไรระดบัสงูได้ตอ่เน่ือง YoY 

PS ถือเป็นหนึง่ในหุ้นท่ี Laggard อยู่มากในกลุม่อสงัหาฯ เม่ือพิจารณาจาก Expected PER ท่ีต่ําเพียง 
7 เทา่ และมี Dividend Yield สงู 6.9% (จ่ายปีละ 2 ครัง้ตามนโยบายใหม)่ นอกจากนี ้ยงัมีแผนที่จะ
ลงทนุขยายธรุกิจท่ีสร้าง Recurring Income อ่ืนๆเข้ามาเพ่ิมเติมในอนาคต ภายหลงัจากท่ีปรับ
โครงสร้างธรุกิจเป็น Holding Company โดยฝ่ายวิจยัประเมิน FV อิง PER 11 เทา่ ได้ราคาเหมาะสม 
38 บาท มี Upside สงู 50% แนะนํา “ซือ้” 
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PS: คอ่ยๆฟืน้ตวัขึน้จากการพกัฐานบริเวณกรอบ
ลา่งสามเหลี่ยมขนาดใหญ่ และยงัมีสญัญาณ 
Bullish Divergence กบัทัง้ RSI และ MACD อีก
ด้วย จงึคาดวา่ PS กําลงัสะสมพลงัเพ่ือขึน้ไป
ทดสอบบริเวณกรอบบนของสามเหล่ียม โดยใน
ระยะสัน้มีแนวต้านท่ี 25.75 บาท หากผ่านได้จะมี
แนวต้านถดัไปท่ี 26.50 บาท 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 25.25 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้
ท่ี 26.50 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
สิ้นสุด 31 ก.ค. 2Q58 3Q58 4Q58 1Q59
รายได ้(ลบ) 14,065 11,464 17,560 10,299

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 2,166 1,629 2,983 1,266
EPS (บาท) 0.97 0.73 1.34 0.57
BV (บาท) 13.73 13.98 15.33 15.90
PER (เท่า) 7.00
PBV (เท่า) 1.59

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จาํนวนห ุน้ท ีถ่อื (% )
1 นายทองมา วจิติรพงศ์พนัธุ์ 49.90
2 UBS AG SINGAPORE BRANCH 4.48
3 MR.THONGMA VIJITPONGPUN 4.48
4 ด.ญ.ชัญญา วจิติรพงศ์พนัธุ์ 3.81
5 นางทพิย์สุดา วจิติรพงศ์พนัธุ์ 3.81


