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แกรนด์ แอสเสท โฮเทลส์ แอนด์ พรอพเพอร์ตี้  
 วันพฤหัสบดีท่ี 7 กรกฎาคม พ.ศ. 2559 

GRAND 

ทันหุ้น: Grand เน้ือหอมทุนใหญ่ไทย-ต่างชาติดอดร่วมทุน ต้ังบริษัทร่วมทุนทําธุรกิจโรงแรม
ต่างประเทศ พร้อมลุยเทกโอเวอร์โรงแรมชื่อดังในประเทศแห่งการท่องเท่ียว โซนยุโรป-เอเชีย ส่วน
งบ 2Q59 สดใส บุ๊กยอดโอนอสังหาฯ 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 0.96 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,773 
 

ความเห็น : 

ถือเป็นหุ้นอสงัหาฯท่ีน่าจบัตามองเป็นอย่างมากในระยะยาว โดยมีลกัษณะคล้ายคลงึกบั PACE 
ก่อนท่ีราคาหุ้นจะแรลลี ่ เน่ืองจากมีโครงการใหญ่ท่ีกําลงัรอรับรู้รายได้ คือโครงการ Hyde Sukhumvit 
11 ซึง่เป็นคอนโดมิเนียมระดบั Luxury มลูคา่โครงการกวา่ 4 พนัล้านบาท ซึง่อยูบ่น Prime Location 
ถนนสขุมุวิท ทําให้มียอดจองเกือบเตม็แล้ว โดยคาดวา่จะก่อสร้างเสร็จช่วงต้นปี 2561 หนนุฐานกําไร
ในระยะยาวให้อยูใ่นระดบัสงู สว่นในระยะสัน้จะมีการโอนฯของโครงการ Hyde Sukhumvit บนถนน
สขุมุวิท 13 สว่นท่ีเหลือ รวมถึงโครงการ Blue Lagoon Condominum ท่ีหวัหิน ซึง่ปัจจบุนัสร้างเสร็จ
แล้ว และเหลือ 6 ยนิูตท่ีรอการขายและโอนกรรมสิทธ์ิ 

นอกจากนี ้ Grand ยงัมีการลงทนุในธรุกิจโรงแรม เพ่ือสร้าง Recurring Income และกระจายความ
เสี่ยง ทําให้รายได้ไมผ่นัผวนมากเกินไปเม่ือไมมี่การโอนโครงการอสงัหาฯใหญ่ โดยปัจจบุนัมีโรงแรม 
The Westin Grande Sukhumvit, Sheraton Huahin, Shereton Pranburi และ Hyatt Regency ซึง่
ในสว่นของ Sheraton Pranburi จะรับรู้รายได้เข้ามาเตม็ปีในปีนีห้ลงัจากเร่ิมเปิดให้บริการในช่วง
ปลายปี 2558 นอกจากนี ้ ในปีนี ้ Grand ยงัมีแผนที่จะจดัตัง้บริษัทร่วมทนุกบั Partner เพ่ือเข้าซือ้
กิจการโรงแรมในตา่งประเทศ คาดเหน็ความคืบหน้ามากขึน้ในช่วงปลายปีนี ้

ราคาหุ้น Grand ปัจจบุนัยงัซือ้ขายต่ํากวา่มลูคา่ทางบญัชี ขณะท่ีแนวโน้มกําไรระยะยาวคาดวา่จะ
พลิกฟืน้กลบัมาเดน่เม่ือเร่ิมโอนโครงการ Hyde Sukhumvit 11 และกลยทุธ์การเพ่ิมสดัสว่นรายได้จาก
ธรุกิจโรงแรมมากขึน้ ทําให้มีความน่าสนใจไมน้่อย 
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GRAND: พกัตวัอยู่บริเวณกรอบลา่งแนวโน้มขึน้ 
และมีปริมาณการซือ้ขายเข้ามาหนนุเร่ือยๆ อีกทัง้
มีสญัญาณบวกจาก MACD ท่ีตดัเส้น Signal 
Line ขึน้ในแดนบวก และ RSI ท่ีขึน้เหนือระดบั 60 
ล้วนสื่อถงึแรงซือ้ท่ีกําลงักลบัมาดนัให้ราคาพุง่ขึน้
ไปตอ่ โดยในระยะสัน้มีแนวต้านท่ี 0.99 และ 1.06 
บาท ตามลําดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 0.96 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้ท่ี 
1.06 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ก.ค. 2Q58 3Q58 4Q58 1Q59
รายได ้(ลบ) 296 413 349 480

กําไรสุทธ ิ(ลบ) -73 -18 -8 60
EPS (บาท) -0.03 -0.01 0.00 0.02
BV (บาท) 1.01 1.01 1.00 1.02
PER (เท่า) N/A
PBV (เท่า) 0.94

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุ้นท่ีถือ (% )
1 บรษัิท เมโทร พรีเมียร์ โฮลด ิง้ จํากัด 35.53
2 Citynet Asia Limited 7.16
3 บรษัิท ไทย พร็อพเพอร์ตี้ จํากัด (มหาชน) 5.09
4 น.ส.ศรัญญา ชัยจุฑาพร 3.15
5 นายทวี อนันตรัตนา 1.99


