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ESTAR 

ทันหุ้น: คาดงบ 2Q59 สดใส หลังทยอยบุ๊กโครงการใหญ่ Star View มูลค่ารวม 3.5 พันล้าน
บาท ม่ันใจท้ังปี 2559 ผลงานโตแกร่ง พร้อมเร่งสร้างโครงการใหม่ โครงการนารา 9- โครงการ
แอมเบอร์ หวังปักธงสร้างรายได้ในปี 2560-61 ต่อไป  

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 0.75 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,767 
 

ความเห็น : 

ESTAR เป็นผู้ประกอบการอสงัหาฯขนาดกลางท่ีมีพฒันาการท่ีดีขึน้อย่างชดัเจน นบัตัง้แตก่ารก่อสร้าง
โครงการ Star View แล้วเสร็จ และเร่ิมต้นรับรู้รายได้จากการโอนฯตัง้แตเ่ดือน ก.ย. 58 เป็นต้นไป โดย
โครงการดงักลา่วเป็นคอนโดมิเนียม High Rise 2 ตกึ บนถนนพระราม 3 ซึง่ถือเป็นโครงการขนาดใหญ่
สดุเทา่ท่ี ESTAR เคยทํามาด้วยมลูคา่โครงการสงูถึง 3.5 พนัล้านบาท ปัจจบุนัมียอด Presales แล้ว
มากกวา่ 75% เม่ือประกอบกบั Presales จากโครงการอ่ืนๆ หนนุให้ Backlog อยูใ่นระดบัสงู 3.3 
พนัล้านบาท โดยจะทยอยรับรู้รายได้ตอ่เน่ือง จงึถือวา่ปี 2559 เป็นช่วงแหง่การเก็บเก่ียวผลประโยชน์
อย่างแท้จริงจากการลงทนุ หนนุให้สามารถทํากําไรได้ตอ่เน่ือง 

นอกเหนือจากโครงการ Star View แล้ว ESTAR ยงัได้ลงทนุในโครงการใหม่ๆ ได้แก่ 1) โครงการนารา 9 
บนถนนนราธิวาส มลูคา่โครงการ 2.4 พนัล้านบาท ปัจจบุนัอยู่ระหวา่งการก่อสร้าง คาดแล้วเสร็จและ
เร่ิมรับรู้รายได้ในปี 2560 เป็นต้นไป และ 2) โครงการแอมเบอร์ วงศ์สวา่ง มลูคา่โครงการ 2 พนัล้าน
บาท คาดแล้วเสร็จและเร่ิมรับรู้รายได้ในปี 2561 เป็นต้นไป โดยรวมแล้วจงึช่วยลดความกงัวลตอ่ความ
ตอ่เน่ืองของรายได้หากโครงการใหญ่ Star View โอนฯจนหมด เน่ืองจากมีโครงการใหญ่ๆตอ่คิวรอรับรู้
รายได้อีกเพียบในช่วง 3 ปีข้างหน้าแล้ว 

จดุท่ีน่าสนใจในหุ้น ESTAR คือราคาหุ้นยงัต่ํากวา่ Book Value อยูค่อ่นข้างมาก ขณะท่ีแนวโน้มผล
ประกอบการสดใสจากการมีโครงการขนาดใหญ่รอรับรู้รายได้อีกมาก จงึแนะนําซือ้เก็งกําไรได้ 
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ESTAR: ปรับตวัเพ่ิมขึน้ตอ่เน่ืองหลงัจากการพกั
ตวับริเวณ 0.60 บาท โดยมี Volume สนบัสนนุทกุ
ครัง้ท่ีราคาลงมาทดสอบเส้นแนวโน้มขึน้ และมี
สญัญาณความแข็งแกร่งจาก RSI ท่ีสามารถคง
ระดบัเหนือ 55 มาได้ตัง้แตต้่นเดือนมิถนุายน ทัง้
ยงัมีสญัญาณฟืน้ตวัจาก MACD ท่ีตดัเส้น Signal 
Line ขึน้อีกด้วย ชีถ้ึงโอกาสท่ี ESTAR จะสามารถ
พุง่ขึน้ทดสอบแนวต้านแรกท่ี 0.80 บาทได้อย่าง
สบายๆ พร้อมกบัเตรียมตวัขึน้ทดสอบแนวต้าน
ถดัไปท่ี 0.85 บาทตอ่ไป 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 0.75 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้ท่ี 
0.85 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตัวเลขทีส่ําคญัทางการเงิน
สิ้นสุด 31 ก.ค. 2Q58 3Q58 4Q58 1Q59
รายได ้(ลบ) 100 255 1,264 645

กําไรสุทธ ิ(ลบ) -25 -9 182 75
EPS (บาท) -0.01 0.00 0.04 0.02
BV (บาท) 0.87 0.87 0.90 0.92
PER (เท่า) 16.84
PBV (เท่า) 0.82

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุ้นท่ีถือ (% )
1 บรษัิท กรุงเทพโทรทัศน์และวทิยุ 43.65
2 บรษัิท บีบีทีวี เอ็คควติี้ จํากัด 10.21
3 บรษัิท ซันไรส์ อีควิตี้ จํากัด 5.56
4 นายกฤตย์ รัตนรักษ์ 2.61
5 นายทวี หาญไกรวไิลย์ 1.94


