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TTA 

ASPS: ดัชนี BDI ปรับข้ึนถึง 28% ในช่วง 1 เดอืนท่ีผ่านมา ส่งสัญญาณบวกต่ออุตสาหกรรม
เรือเทกอง โดย TTA เป็นหน่ึงในบริษัทท่ีได้รับประโยชน์ อีกท้ังมีจุดเด่นจากโครงสร้างธุรกิจท่ี
กระจายตัว และการเข้าสู่ High Season ของบริษัทย่อย Mermaid หนุนการเก็งกําไรระยะส้ัน 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 10.00 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 18,225 
 

ความเห็น : 

ดชันีคา่ระวางเรือ (BDI) ช่วง 1 เดือนท่ีผ่านมาปรับเพ่ิมขึน้มาแล้วถงึ 28% จนปัจจบุนัอยู่ท่ี 746 จดุ 
สอดคล้องกบัตวัเลขการนําเข้าถ่านหินของจีนลา่สดุเดือนมิ.ย. 59 ท่ีเพ่ิมขึน้เป็น 21.75 ล้านตนั (+14% 
MoM, +31% YoY) ซึง่เป็นผลจากการท่ีจีนประกาศตดัลดกําลงัการผลิตถ่านหินภายในประเทศลงเพ่ือ
ลดปัญหา Oversupply และมลภาวะ ทําให้จีนต้องนําเข้าถ่านหินมากขนึ เป็นผลบวกตอ่กิจกรรมการ
ขนสง่ทางทะเล (Seaborne) ท่ีมากขึน้ตามไปด้วย 

นอกเหนือจากประเดน็ดงักลา่ว ดชันี BDI ยงัได้รับปัจจยับวกจาก Supply เรือเทกองท่ีลดน้อยลง จาก
การปลดระวางเรือเก่าเป็นจํานวนมาก ทําให้คาดวา่จะเหน็การฟืน้ตวัของ BDI ตอ่เน่ืองในช่วงท่ีเหลือ
ของปี เป็นผลบวกตอ่ผู้ประกอบการเรือเทกองอย่าง TTA สว่นธรุกิจอ่ืนๆของ TTA ก็มีสญัญาณเชิงบวก
ชดัเจน โดยบริษัทย่อย Mermaid (TTA ถือหุ้น 57.8%) ซึง่ให้บริการเรือวิศวกรรมสํารวจใต้ทะเลลกึ และ
ให้เช่าเรือขดุเจาะนํา้มนั จะได้รับแรงหนนุจากการบริการที่เพ่ิมมากขึน้ตามราคานํา้มนัท่ีฟืน้ตวัในปีนี ้ 
ทัง้นี ้ผลประกอบการของ Mermaid กําลงัเข้าสู ่High Season ในช่วง 2Q59 และ 3Q59 จงึคาดวา่จะ
ทําให้ผลประกอบการโดยรวมของ TTA สามารถกลบัเข้าสูจ่ดุคุ้มทนุได้อีกครัง้ 

ราคาหุ้น TTA ปัจจบุนัซือ้ขายต่ํากวา่มลูคา่ทางบญัชี บน Expected PBV ปี 2559 ท่ี 0.93 เทา่ ขณะท่ี
ภาพรวมอตุสาหกรรมกลุม่เดินเรือได้ผ่านจดุต่ําสดุ และมีแนวโน้มฟืน้ตวั สอดคล้องกบัการปรับขึน้ของ 
BDI อย่างตอ่เน่ือง ทําให้ฝ่ายวิจยัเตรียมท่ีจะ Re-rate PBV เพ่ิมขึน้ และปรับมลูคา่พืน้ฐานขึน้ในเร็วนี ้
จงึแนะนําให้ ซือ้เก็งกําไรได้ 
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TTA: ฟืน้คืนชีพจากบริเวณฐาน 8.80 บาทได้
สําเร็จด้วย Volume ท่ีดนัราคาขึน้ไปถึง 10.60 
บาท อีกทัง้มีสญัญาณบวกจาก RSI ท่ียืนอยู่
เหนือระดบั 65 และ MACD ท่ียืนเหนือ Signal 
Line ในแดนบวก ชีถ้งึความสามารถของราคาท่ี
จะเพ่ิมขึน้ได้อย่างตอ่เน่ือง โดยในระยะสัน้มีแนว
ต้านท่ี 10.60 และ 11.30 บาท ตามลําดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 10.00 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้
ท่ี 10.60 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตัวเลขทีส่ําคญัทางการเงิน
สิ้นสุด 31 ก.ค. 2Q58 3Q58 4Q58 1Q59
รายได ้(ลบ) 6,496 6,433 3,774 3,228

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 135 383 -11,565 -231
EPS (บาท) 0.07 0.21 -6.35 -0.13
BV (บาท) 17.51 18.55 11.86 11.91
PER (เท่า) N/A
PBV (เท่า) 0.84

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุ้นท่ีถือ (% )
1 นายเฉลมิชัย มหากจิศริ ิ 13.79
2 CREDIT SUISSE AG, SINGAPORE 8.24
3 น.ส.อุษณา มหากจิศริ ิ 3.88
4 นายทวีฉัตร จุฬางกูร 3.51
5 บรษัิท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จํากัด 2.22


