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พฤกษา เรียลเอสเตท  
 วันอังคารท่ี 26 กรกฎาคม พ.ศ. 2559 

PS 

ASPS: คาดกําไร 2Q59 ของ PS เติบโตโดดเด่นถึง 50% QoQ จากการเร่งโอนฯของลูกค้าในช่วง
โค้งสุดท้ายมาตรการอสังหาฯ ประกอบกับการโอนคอนโดฯจํานวนมาก โดย PS ถือเป็นหุ้น 
Laggard ในกลุ่มอสังหาฯ ด้วย Expected PER เพียง 8 เท่า และ Dividend Yield สูง 6.25% 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 28.00 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 62,515 
 

ความเห็น : 

คาดกําไรงวด 2Q59 ของ PS ท่ี 1.9 พนัล้านบาท เติบโตอย่างมีนยัสาํคญั 50% QoQ หลกัๆถกูหนนุ
ด้วยรายได้จากการขายอสงัหาฯท่ีเพ่ิมขึน้ 38% QoQ เป็น 1.4 หม่ืนล้านบาท (แบง่เป็นแนวราบ 66% 
และคอนโด 34%) ด้วยอานิสงค์บวกจากช่วงโค้งสดุท้ายของมาตรการกระตุ้นอสงัหาฯเมื่อเดือน เม.ย. 
59 ท่ีผ่านมา ประกอบกบัมีการโอนคอนโดฯ Plum พระราม 2 และ Plum สามคัคี เตม็ไตรมาส รวมถึง
เร่ิมรับรู้รายได้จากโครงการใหม ่ Fuse Miti รัชดา ท่ีเสร็จเร็วกวา่กําหนด ด้าน Net Profit Margin 
คาดการณ์ท่ี 13.4% 

สําหรับสถานการณ์ Presales ในงวด 2Q59 ทําได้ท่ี 1.18 หม่ืนล้านบาท (แนวราบ 8.9 พนัล้านบาท 
และคอนโด 2.9 พนัล้านบาท) สอดคล้องกบัการเปิดตวัใหม ่17 โครงการ มลูคา่ 1.2 หม่ืนล้านบาท ทํา
ให้ยอด Presales รวมใน 1H59 ทําได้รวมกนั 2.16 หม่ืนล้านบาท คิดเป็น 44% ของประมาณการ 
Presales ทัง้ปี 2559 ของฝ่ายวิจยัท่ี 4.9 หม่ืนล้านบาท ซึง่เช่ือวา่มีโอกาสทําได้ตามเป้าอยู ่ เน่ืองจาก 
PS จะมีการเปิดโครงการใหมเ่ชิงรุกมากขึน้ใน 3Q59 รวม 24 โครงการ 

ฝ่ายวิจยัประเมิน FV อิง PER 11 เทา่ ได้ราคาเหมาะสม 38 บาท มี Upside สงู 36% โดย PS ถือเป็น
หุ้นท่ี Laggard ในกลุม่อสงัหาฯ ด้วย Expected PER เพียง 8 เทา่ และมี Dividend Yield สงู 6.25% 
p.a. (จ่ายปีละ 2 ครัง้) ซึง่คาดวา่จะประกาศจ่ายเงินปันผลสําหรับ 1H59 ท่ี 0.70 บาท/หุ้น  
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PS: Breakout ออกจากกรอบพกัตวัสามเหลี่ยม
ขนาดใหญ่ได้อย่างสวยงามพร้อม Volume ท่ีพุง่
ขึน้ล้อตามกนั และสามารถฝ่าแนวต้านเดิมท่ี 
27.75 บาทได้อยา่งแข็งแกร่ง เสริมด้วยสญัญาณ
บวกจาก RSI และ MACD ท่ีกระตกุขึน้ ล้วนชีถ้งึ
แนวโน้มขาขึน้ใหญ่ท่ีจะเกิดขึน้ในไมช้่า โดยใน
ระยะสัน้มีแนวต้านท่ี 29.00 และ 30.75 บาท 
ตามลําดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 28.00 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้
ท่ี 30.75 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส ิน้สดุ 31 ก.ค. 2Q58 3Q58 4Q58 1Q59
รายได ้(ลบ) 14,064 11,464 17,560 10,299

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 2,166 1,629 2,983 1,266
EPS (บาท) 0.97 0.73 1.34 0.57
BV (บาท) 13.73 13.98 15.33 15.90
PER (เท่า) 7.76
PBV (เท่า) 1.76

ผู้ถอืห ุน้ใหญ่ 5 อนัดบัแรก

จํานวนหุน้ทีถ่อื (% )
1 นายทองมา วจิติรพงศ์พนัธุ์ 49.90
2 UBS AG SINGAPORE BRANCH 4.48
3 MR.THONGMA VIJITPONGPUN 4.48
4 ด.ญ.ชัญญา วจิติรพงศ์พนัธุ์ 3.81
5 นางทพิย์สุดา วจิติรพงศ์พนัธุ์ 3.81


