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 กลยุทธ์ลงทุนหุ้น Laggard และปันผลสูง 

  

วันอังคารท่ี 26 กรกฎาคม พ.ศ. 2559

SET ปรับตัวข้ึนมายืนเหนือ 1,500 จุด ด้วยแรงหนุนของ Fund Flow เป็นหลัก ขณะที่ P/E ตลาดข้ึน
ไปที่ 18 เท่า เพิ่มความเสี่ยงต่อการขายหุ้นรายตัวที่มูลค่าเกินปัจจยัพื้นฐาน กลยุทธ์แนะนําสะสมหุน้ 
laggard และมีปนัผลเด่น อย่าง SCCC, ADVANC และ RATCH

  

  

แม้ Fund Flow เป็นปัจจยัหลกัในการขบัเคลือ่น SET ให้กลบัมายืนเหนือ 1,500 จดุอีกครัง้ แตด้่วย P/E 
ตลาดท่ีสงูถึง 18 เทา่ ประกอบกบั SET ได้ปรับตวัขึน้มาตัง้แตต้่นปีจนถึงปัจจบุนักวา่ 17% ซึง่เป็น
ผลตอบแทนท่ีสงูสดุในตลาดหุ้นทัง้ภมิูภาค จงึเช่ือวา่ตอ่จากนี ้ ตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับอานิสงส์จาก 
Fund Flow น้อยกวา่ประเทศเพ่ือนบ้าน และยงัมีความเส่ียงจากการขายทํากําไรหุ้นรายตวัท่ีเกินมลูคา่
แล้ว  

นอกจากนีห้ากพิจารณาจากสถิติย้อนหลงั 5 ปี พบวา่ ในเดือน ส.ค. SET ปรับตวัลดลงเฉล่ียสงูถึง 
2.47% แตใ่นทางกลบักนั หุ้นปันผลเดน่ (Dividend Yield > 3% ตอ่ปี) ท่ีมีการจ่ายปันผลระหวา่งกาล
กลบัให้ผลตอบแทนท่ีดีกวา่มาก โดยหากซือ้ก่อนขึน้เคร่ืองหมาย XD ราว 1 เดือน และขายในวนัขึน้
เคร่ืองหมาย XD จะให้ผลตอบแทนราว 2.49% ด้วยความน่าจะเป็นราว 60% 

กลยทุธ์แนะนําสะสมหุ้น laggard และมีปันผลเดน่ อย่าง SCCC, ADVANC และ RATCH โดยแนะนํา
ให้ซือ้ก่อนขึน้เคร่ืองหมาย XD ราว 1 เดือน และขายในวนัขึน้เคร่ืองหมาย XD ซึง่มีโอกาสให้
ผลตอบแทนท่ีดีกวา่ SET (ดงัภาพด้านลา่ง) และยงัเป็นหลมุหลบภยัท่ีดียามตลาดผนัผวน 

 

  

 

  
  
  
  
  
  
 

 

 

 
ผลตอบแทนเฉล่ียย้อนหลัง 5 ปี ของหุ้นปันผลเด่น หากซ้ือก่อนข้ึนเครื่องหมาย XD ราว 1 

เดือน และขายในวันข้ึนเครื่องหมาย XD  
 

 
หมายเหต ุ-2.47% คือ ผลตอบแทนเฉลีย่ของ SET Index ในเดือน ส.ค. ยอ้นหลงั 5 ปี 
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ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 
  

6.14%

3.61%
3.23%

‐2.47%

‐4.00%

‐2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

SCCC RATCH ADVANC SET



Quantitative Analysis 
Research Department 
 

2 

 

ตลาดหุ้นไทยมีโอกาสปรับฐานจากความเส่ียงรอบด้าน 

แม้ Fund Flow ยงัเป็นปัจจยัหลกัในการขบัเคลือ่น SET ให้กลบัมายืนเหนือ 1,500 จดุอีกครัง้ แตด้่วย 
P/E ตลาดท่ีสงูถึง 18 เทา่ ประกอบกบั SET ได้ปรับตวัขึน้มาตัง้แตต้่นปีจนถึงปัจจบุนั (ณ 22 ก.ค. 
2559) กวา่ 17.2% ซึง่ถือเป็นผลตอบแทนท่ีสงูสดุในตลาดหุ้นทัง้ภมิูภาค ดงัภาพด้านลา่ง 

 
ผลตอบแทนต้ังแต่ตันปีจนถึงปัจจุบันของแต่ละตลาดหุ้นในภูมิภาค

 
ทีม่า :  Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS 

และหากมองในมมุผลตอบแทนความคาดหวงัของตลาดหุ้นไทยในช่วงท่ีเหลือของปีนีต้อ่หนึง่หน่วย
ความเส่ียง เทียบกบัตลาดหุ้นทัว่โลก (นําข้อมลูดชันีเป้าหมายของตลาดท่ีรวบรวมโดย Bloomberg 
มาคํานวณหาผลตอบแทนเปรียบเทียบกบัสว่นเบีย่งเบนมาตรฐานของตลาดหุ้นท่ีศกึษา) แล้วนํามา
เปรียบเทียบกบั SET Index (ท่ี ASPS คาดการณ์ไว้ช่วงปลายปี 2559 อยู่ท่ี1,535 จดุ) พบวา่ ณ หนึง่
หน่วยความเส่ียงท่ีเทา่กนั ตลาดหุ้นสว่นใหญ่ทัว่โลก ยงัมีโอกาสให้ผลตอบแทนคาดหวงัท่ีดีกวา่ตลาด
หุ้นไทยมาก ได้แก่ S&P500, เยอรมนี, อินเดีย, ญ่ีปุ่ น, จีน ดาวโจนส์ และอินโดนีเซีย ตามลําดบั 
รายละเอียดดงัภาพด้านลา่ง 

 
ผลตอบแทนต้ังแต่ตันปีจนถึงปัจจุบันของแต่ละตลาดหุ้นทั่วโลก

 
ทีม่า :  Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS 
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ผลตอบแทนท่ีคาดหวังในช่วงที่เหลือของปีนี้ต่อหนึ่งหน่วยความเสี่ยง (SD.) ของตลาดหุ้นทั่วโลก 

 
ทีม่า :  Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS 

ทําให้เช่ือวา่ตอ่จากนี ้ ตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับอานิสงส์จาก Fund Flow น้อยกวา่ประเทศเพ่ือนบ้าน 
และยงัมีความเส่ียงจากการขายทํากําไรหุ้นรายตวัท่ีเกินมลูคา่แล้ว 

 

หุ้นปันผลสูง ผันผวนตํ่า มักปลอดภัยยามตลาดปรับตัวลง 

จากการศกึษาข้อมลูในอดีตย้อนหลงั 5 ปี พบวา่ ในเดือน ส.ค. ตลาดหุ้นไทยมีโอกาสปรับตวัลดลงถึง 
60% และให้ผลตอบแทนติดลบเฉลี่ยสงูถงึ 2.47% ดงัภาพทางด้านล่าง 

 
ผลตอบแทนเฉลี่ยและความน่าจะเป็นของ SET Index รายเดือนย้อนหลัง 5 ปี  

 
ทีม่า :  Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS 
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ขณะท่ีช่วงปลายเดือน ส.ค. เร่ิมเข้าสูช่่วงของการจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาล (Interim) หลงัรายงานงบ
การเงินงวด 2Q59 ซึง่นกัลงทนุท่ีต้องการเงินปันผลน่าจะทยอยซือ้ลว่งหน้าก่อนประกาศจ่ายเงินปัน
ผล โดยจากการวิเคราะห์เชิงปริมาณในช่วง 5 ปีลา่สดุ พบวา่ หุ้นปันผลเดน่ (Dividend Yield > 3% 
ตอ่ปี) ท่ีมีการจา่ยปันผลระหวา่งกาล มกัให้ผลตอบแทนท่ีดีกวา่ตลาด โดยเฉพาะหากซือ้ก่อนขึน้
เคร่ืองหมาย XD ราว 1 เดือน และขายในวนัขึน้เคร่ืองหมาย XD มีโอกาสจะได้ผลตอบแทนเฉล่ียราว 
2.49% ด้วยความน่าจะเป็น 60% (ดงัตารางทางด้านลา่ง)  

 
ผลตอบแทนเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี ของหุ้นปันผลเด่นที่จ่ายหลังประกาศงบไตรมาส 2 

 
ทีม่า :  SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

 
ผลตอบแทนเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี ของหุ้นปันผลสูง ที่จ่ายจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลสมํ่าเสมอ โดยหาก

ซื้อก่อนขึ้นเคร่ืองหมาย XD ราว 1 เดือน และขายในวันขึ้นเคร่ืองหมาย XD 

 
ทีม่า :  SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

ดงันัน้ถือเป็นโอกาสในการลงทนุและสะสมหุ้นปันผลเดน่ท่ีราคาหุ้นยงัไมเ่กินมลูคา่พืน้ฐาน อย่าง  
SCCC, SPALI, INTUCH, RATCH, ADVANC และ KKP เป็นต้น โดยหุ้นดงักลา่วยงัถือเป็นหลมุหลบ
ภยัท่ีดียามตลาดหุ้นผนัผวน 
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กลยุทธ์ลงทุนหุ้น Laggard และปันผลสูง อย่าง SCCC, RATCH และ ADVANC 

จากท่ีได้กลา่วมาข้างต้น ตลาดหุ้นไทยยงัคงมีความเส่ียงรอบด้าน อีกทัง้มกัปรับตวัลดลงในช่วงเดือน 
ส.ค. ถึง 2.47% (ข้อมลูสถิติย้อนหลงั 5 ปี) ดงันัน้กลยทุธ์การลงทนุแนะนําสะสมหุ้นท่ียงั laggard กวา่
ตลาด และมีการจ่ายปันผลอย่างสมํ่าเสมอ ท่ีสําคญัมีโอกาสให้ผลตอบแทนสงูกวา่คา่เฉลี่ยของหุ้นปัน
ผลเดน่และตลาด โดย Top picks เลือก SCCC, RATCH และ ADVANC ซึง่มีโอกาสให้ผลตอบแทน
เฉลี่ยสงูถึง 6.14%, 3.61% และ 3.23% ตามลําดบั โดยหากซือ้ก่อนขึน้เคร่ืองหมาย XD หลงัประกาศ
งบไตรมาส 2 ราว 1 เดือน และขายในวนัขึน้เคร่ืองหมาย XD นอกจากนีห้ากมองในมมุปัจจยัพืน้ฐาน 
พบวา่ 

SCCC(FV@B390) ได้รับปัจจยับวกจากโครงการการลงทนุขนาดใหญ่ของภาครัฐท่ีกระตุ้นความ
ต้องการใช้ปนูซีเมนต์มากขึน้ในช่วงปีหลงั บวกกบัแผนธรุกิจเชิงรุกในการลงทนุโรงงานปนูซีเมนต์ใน
ประเทศกมัพชูาและการเข้าซือ้กิจการปนูซีเมนต์ท่ีจะสร้างรายได้ในปี 2560 ช่วยเพ่ิมกําลงัผลิตให้
ปนูซีเมนต์ พร้อมกบัเพ่ืมความสามารถในการแข่งขนั โดยราคาหุ้นในปัจจบุนัยงัมีโอกาสสร้าง upside 
สงูถึง 23.81% และคาดวา่มีการจ่ายปันผลเพ่ิมขึน้ทกุปี โดยปีนีจ้่ายปันผลสงูถึง 4.76% ตอ่ปี ซึง่เป็น
ทางเลือกท่ีน่าสนใจสําหรับนกัลงทนุท่ีชอบหุ้นปันผลที่มีพืน้ฐานดีและมีการเติบโตในระยะยาว 

RATCH(FV@B60) คาดการณ์กําไรเติบโตสงูถึง 38%yoy หลงัการกลบัมาเดินเคร่ืองของโรงงาน
ไฟฟ้าทัง้ 3 เฟส และยงัมีโครงการใหม่ๆ ท่ีกําลงัอยูร่ะหวา่งการเจรจาในหลายประเทศ นอกจากนีย้งั
เป็นหุ้นท่ีมีการจ่ายปันผลสม่ําเสมอ ด้วยราคาปัจจบุนัท่ียงัต่ํากวา่ราคาเป้าหมาย โดยมี upside อีก
กวา่15.38% 

ADVANC(FV@B189) มีฐานธรุกิจใหญ่ท่ีสดุในกลุม่สื่อสาร พร้อมทัง้ฐานะทางการเงินท่ีแขง็แกร่ง
จากปัจจยับวก 3 ปัจจยัได้แก่ 1.การบริหารตุ้นทนุลดลงทําให้คาดการณ์กําไรสทุธิ 2Q59 เติบโต 
21.4%จากปีก่อน  2.ความสามารถทางการแข่งขนัของธรุกิจเพ่ิมขึน้จากการชนะการประมลูคลื่นท่ีทํา
ให้ธรุกิจมีความสามารถในการสร้างรายได้อย่างแข็งแกร่งกวา่เดิมในระยะยาว 3. ศกัยภาพในการ
จ่ายเงินปันผลตอ่เน่ืองแม้วา่จะมีต้นทนุจากการลงทนุแตค่าดการณ์กําไรสทุธิเติบโตสม่ําเสมอ 

 
 
 

 
 


