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EASON 

ทันหุ้น: EASON ซุ่มศึกษาธุรกิจใหม่ หวังกระจายความเส่ียงด้านรายได้ จากล่าสุดแตกไลน์ธุรกิจ
พลังงาน APCON ผู้ออกแบบและก่อสร้างโรงไฟฟ้าในสัดส่วน 6.67% ส่อแววถือหุ้นเพ่ิมเป็น 
20% แถม APCON เตรียมแต่งตัวเข้าตลาด หวังขยายโปรเจ็กต์ใหญ่ 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 4.78 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,412 
 

ความเห็น : 

EASON ประกอบธรุกิจผลิตและจําหน่ายสีอตุสาหกรรม ได้แก่ สีพน่รถจกัรยานยนต์ สีเคลอืบบรรจุ
ภณัฑ์ หมกึพิมพ์ และสอีตุสาหกรรมอ่ืนๆ สําหรับแนวโน้มผลประกอบการงวด 2Q59 คาดวา่มีโอกาส
เติบโตทัง้ QoQ และ YoY โดยได้รับอานิสงค์บวกจากการฟืน้ตวัของอตุสาหกรรมจกัรยานยนต์ สะท้อน
จากยอดจําหน่ายรถจกัรยานยนต์ใหมใ่นประเทศลา่สดุเดือน พ.ค. 59 ท่ีเพ่ิมขึน้ถึง 64% MoM เป็น 
1.65 แสนคนั สง่ผลดีตอ่ยอดจําหน่ายสีพน่รถจกัรยานยนต์ของ EASON นอกจากนี ้ ฝ่ายวิจยัคาดวา่
ออเดอร์ในตา่งประเทศจะปรับตวัดีขึน้มาก หลงัการก่อสร้างโรงงานท่ีเวียดนามแล้วเสร็จ ซึง่ช่วยเพ่ิม
กําลงัการผลิตขึน้จากเดิม 43% เป็น 1 พนัตนั/ปี ทําให้สามารถช่วงชิงสว่นแบง่การตลาดได้มากขึน้ 

แผนการลงทนุของ EASON จะเน้นไปท่ีการลงทนุในตา่งประเทศมากขึน้ โดยเฉพาะในเวียดนาม และ
อินโดนีเซยี ซึง่ตลาดรถจกัรยานยนต์ใหญ่กวา่ไทยถึง 2 เทา่ตวั และ 4 เทา่ตวั ตามลําดบั ทําให้มีโอกาส
อยู่มาก โดย EASON วางแผนเพ่ิมกําลงัการผลิตในเวียดนามเป็น 2 พนัตนั/ปี และในอินโดนีเซีย 4 
พนัตนั/ปี ภายในระยะ 3 ปีข้างหน้า ซึง่จะทําให้รายได้ของ EASON มีแนวโน้มเติบโตอย่างก้าวกระโดด 
นอกจากนี ้ ในช่วงท่ีผ่านมา EASON ได้เข้าไปลงทนุในธรุกิจพลงังานทดแทน ผ่านบริษัท APCON 
(ปัจจบุนัถือหุ้น 6.67%) ซึง่มีความเช่ียวชาญในการประกอบธรุกิจออกแบบและก่อสร้าง (EPC) 
โรงไฟฟ้าจากเชือ้เพลิงขยะ (RDF) จงึถือเป็นการช่วยกระจายความเสี่ยงด้านรายได้ในอนาคต 

ราคาหุ้น EASON ปัจจบุนัซือ้ขายบน PER 17.3 เทา่ แตด้่วยแนวโน้มกําไรท่ีเติบโตโดดเดน่ตาม
แผนการลงทนุในตา่งประเทศเชิงรุก เช่ือวา่จะทําให้ Expected PER ปรับลดลง แนะนํา ซือ้เก็งกําไรได้  
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EASON: สามารถยืนบนกรอบแนวโน้มขาขึน้ได้
อย่างมัน่คง พร้อมกบัมีปริมาณการซือ้ขาย
สนบัสนนุการปรับตวัขึน้อย่างชดัเจน อีกทัง้ยงัมี 
RSI ท่ียืนอยูเ่หนือระดบั 60 และ MACD ท่ีตดัเส้น 
Signal Line ขึน้เม่ือไมน่านมานี ้ ชีนํ้าถึงโอกาสท่ี 
EASON จะสามารถระเบิดออกได้อีกครัง้ และขึน้
ทดสอบแนวต้านระยะสัน้ท่ี 5.00 บาท หากผ่าน
ไปได้จะพุง่ขึน้ทดสอบแนวต้านถดัไปท่ี 5.40 บาท 
ตามลําดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 4.80 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้ท่ี 
5.00 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ก.ค. 2Q58 3Q58 4Q58 1Q59
รายได ้(ลบ) 121 127 138 139

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 14 23 21 23
EPS (บาท) 0.05 0.08 0.07 0.08
BV (บาท) 2.08 2.15 2.23 2.31
PER (เท่า) 17.30
PBV (เท่า) 2.07

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุน้ทีถ่อื (% )
1 บรษัิท เอกแสง โฮลด ิง้ส์ จํากัด 44.88
2 นายคณพศ นจิสริภิัช 6.86
3 บรษัิท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จํากัด 6.41
4 นายวีรชัย เดชอมรธัญ 5.01
5 MIKI & CO.,LTD. 2.62


