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BJCHI 
ASPS: แนวโน้มกําไรของ BJCHI ผ่านจุดตํ่าสุดของปีไปแล้วใน 2Q59 และจะฟ้ืนตัวชัดเจนต้ังแต่
งวด 3Q59 เป็นต้นไป จากการรับรู้รายได้โครงการ TUPI BV#3 และจะทําจุดสูงสุดของปีในงวด 
4Q59 ด้านราคาหุ้นปัจจุบันมี Upside จาก FV ถึง 50% พร้อม Dividend Yield สูง 7.3% 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 6.20 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 9,920 
 

ความเห็น : 

คาดผลประกอบการของ BJCHI ได้ผ่านจดุต่ําสดุของปีไปแล้วในงวด 2Q59 และจะเหน็การฟืน้ตวัท่ี
โดดเดน่ตัง้แตง่วด 3Q59 เป็นต้นไป ด้วยปัจจยัหนนุจากการเร่ิมต้นรับรู้รายได้โครงการ TUPI BV#3 
ประกอบกบัรายได้เพ่ิมเติมจากโครงการ QGI ท่ีเซน็งานเพ่ิมอีก 560 ล้านบาท ซึง่นอกจากจะช่วยหนนุ
รายได้ให้เติบโต QoQ แล้ว คาดวา่จะช่วยหนนุให้ Gross Margin ในงวด 3Q59 ปรับตวัดีขึน้อย่างมี
นยัสําคญัจากไตรมาสก่อนหน้า เน่ืองจากโครงการ TUPI BV#3 ได้ผ่านช่วงเร่ิมต้นงานมาแล้ว ขณะท่ี
โครงการ QGI เป็นงานท่ีให้ Margin สงู ดงันัน้ฝ่ายวิจยัจงึประเมินวา่กําไรของ BJCHI จะไตร่ะดบัขึน้
เร่ือยๆ และทําจดุพีคในงวด 4Q59 ซึง่เป็นช่วงท่ีรับรู้รายได้จากทัง้ 2 โครงการอย่างเตม็ท่ี 

สถานะ Backlog ของ BJCHI ต้นงวด 3Q59 อยูท่ี่ 3 พนัล้านบาท ทยอยรับรู้รายได้จนถึง 2Q60 ขณะท่ี
งานรอประมลูท่ีเป็น High Potential ปัจจบุนัมีอยู ่5 โครงการมลูคา่สงูถึง 1 หม่ืนล้านบาท โดยเช่ือวา่
ในสว่นของโครงการ Oil Storage Tank ท่ีมาเลเซีย มลูคา่ 3.5 พนัล้านบาท น่าจะเหน็ความคืบหน้า 
และมีโอกาสประกาศได้รับงานสงูภายในเร็วๆนี ้ ซึง่จะช่วยหนนุ Backlog ให้แข็งแกร่งย่ิงขึน้ไปอีก 
นอกจากนี ้ ราคานํา้มนัดิบท่ีฟืน้ตวัในปีนีม้าเคลื่อนไหวที่บริเวณ 45-50 เหรียญ/บาร์เรล น่าจะเป็น
ปัจจยัท่ีทําให้การลงทนุ Oil&Gas เร่ิมกลบัมาอีกครัง้ โดยรวมฝ่ายวิจยัจงึยงัคงมีมมุมองบวกตอ่ทิศทาง
รายได้และกําไรของ BJCHI ในระยะยาว 

ฝ่ายวิจยัประเมินมลูคา่พืน้ฐานปี 2560 ของ BJCHI อิง PER 12 เทา่ ได้ราคาเหมาะสม 9.30 บาท มี 
Upside สงูถึง 50% และมี Dividend Yield น่าจงูใจถึง 7.3 % แนะนํา “ซือ้” 
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BJCHI: ยงัยืนบนแนวโน้มขาขึน้ได้อย่างมัน่คง 
โดย RSI และ MACD ยงัสามารถคงระดบัเดิมไว้
ได้ จงึเช่ือวา่การปรับฐานนัน้ใกล้จบแล้ว และ
ราคากําลงัสะสมพลงัเพ่ิมเตรียมดีดขึน้ทดสอบ
แนวต้านระยะสัน้ท่ี 6.45 และ 6.85 บาท  

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 6.20 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้ท่ี 
6.45 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ก.ค. 3Q58 4Q58 1Q59 2Q59
รายได ้(ลบ) 1,443 2,090 2,117 1,766

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 420 559 339 192
EPS (บาท) 0.26 0.35 0.21 0.12
BV (บาท) 3.17 3.52 3.73 3.35
PER (เท่า) 6.57
PBV (เท่า) 1.85

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุน้ทีถ่อื (% )
1 MR.YOUNG JUN LEE 28.14
2 MR.SEUNGWOO LEE 28.13
3 MR.KYUYOUNG LEE 16.82
4 บรษัิท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จํากัด 3.20
5 MRS.JUM JA YANG 0.98


