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SYNEX 

ข่าวหุ้น: SYNEX ล่ันปีน้ีรายได้แตะ 23,000 ล้านบาท โต 8-10% ชูครึ่งปีหลังไฮซีซันภาครัฐเร่ง
เบิกจ่ายงบ ลุ้น ครม. อนุมัติลดหย่อนภาษีคอมพิวเตอร์หวังดันยอดขายเพ่ิม เล็งทุ่มงบ 400 ล้าน
บาท ซ้ือกิจการในประเทศ คาดสรุป 4Q59 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 5.60 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,314 
 

ความเห็น : 

ราคาหุ้น SYNEX ท่ียอ่ตวัลงแรงในช่วง 3 อาทิตย์ท่ีผา่นมา น่าจะสะท้อนกําไรสทุธิงวด 2Q59 ท่ีชะลอ
ตวัเหลือ 81 ล้านบาท (-18% QoQ, -6% YoY) ไปแล้ว ขณะท่ีแนวโน้มผลประกอบการกําลงัก้าวเข้าสู่
ช่วง High Season ในงวด 3Q59 ซึง่จะเป็นช่วงท่ีได้รับอานิสงค์บวกจากการที่หน่วยงานภาครัฐเร่งเบิก
จ่ายเงินลงทนุในโครงการตา่งๆ ก่อนปิดงบประมาณประจําปี จงึคาดวา่จะช่วยหนนุยอดขายและกําไร 
3Q59 ของ SYNEX ฟืน้ตวัแรง QoQ เม่ือประกอบกบัแนวโน้มรายได้จาก Smartphone ท่ีเติบโต
ตอ่เน่ือง จากการท่ี SYNEX เป็นตวัแทนจดัจําหน่ายมือถือ HUAWEI ซึง่มีกระแสตอบรับท่ีดีจนสง่ผลให้ 
Market Share ขึน้มาเป็นอนัดบั 3 โดยรวมจงึคาดวา่เป้าหมายรายได้ของ SYNEX ทัง้ปี 2559 ท่ี 2.3 
หม่ืนล้านบาท น่าจะยงัเป็นระดบัท่ีสามารถบรรลไุด้ (1H59 ทําได้แล้ว 46% ของเป้าหมาย) 

ฝ่ายวิจยัมองวา่อีกปัจจยัสําคญัท่ีต้องติดตามคือเร่ืองการที่กรมสรรพากรมีแนวทางให้สิทธิประโยชน์
ทางภาษีแก่ผู้ ท่ีซือ้เคร่ืองคอมพิวเตอร์ในประเทศไทย โดยสามารถนําคา่ใช้จ่ายดงักลา่วมาหกัลดหย่อน
ภาษีได้ 2 เทา่ ซึง่ถ้าหากผ่านอนมุติัจากครม. เช่ือวา่จะเป็น Sentiment บวกเป็นอย่างมากตอ่ SYNEX 
ดงัท่ีเคยเกิดขึน้ในอดีตจากมาตรการลดหย่อนภาษีท่ีออกมาในช่วงปลายปี 2558 สง่ผลให้ยอดขาย
ของผู้ จําหน่าย Smartphone เติบโตอย่างมีนยัสําคญั  

ราคาหุ้นท่ีย่อตวัในปัจจบุนั ถือเป็นโอกาสที่ดีในการเข้าซือ้สะสมหุ้น เน่ืองจากกําไร 3Q59 มีแนวโน้ม
ฟืน้ตวั สว่น Current PER ท่ี 11.6 เทา่ ถือวา่ยงัไมส่งู และสามารถคาดหวงั Dividend Yield 5-6% p.a. 
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SYNEX: การร่วงลงอย่างรุนแรงนัน้หยดุลงท่ี
บริเวณแนวต้านเดิมในอดีต โดย RSI นัน้สามารถ
ยืนเหนือระดบั 30 และเร่ิมเหน็ปริมาณการซือ้
ขายกลบัมา จงึเช่ือวา่การปรับฐานนัน้จบลงแล้ว 
และกําลงัเข้าสูช่่วงสะสมแรงเพ่ือขึน้ทดสอบแนว
ต้านระยะสัน้ท่ี 5.90 และ 6.20 บาท 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 5.60 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้ท่ี 
5.90 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ก.ค. 3Q58 4Q58 1Q59 2Q59
รายได ้(ลบ) 5,929 5,487 5,313 5,256

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 94 99 99 81
EPS (บาท) 0.12 0.13 0.13 0.11
BV (บาท) 2.88 3.01 3.14 3.03
PER (เท่า) 11.57
PBV (เท่า) 1.85

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุน้ทีถ่อื (% )
1 บรษัิท ที.เค.เอส.เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) 38.51
2 King's Eye Investments Ltd. 34.99
3 BNP PARIBAS WEALTH MANAGEMENT HONG KONG 5.01
4 บรษัิท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จํากัด 2.31
5 AIA Company Limited-TIGER 1.23


