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EPG 

ASPS: แนวโน้มกําไร 2Q59/60 จะยังมีทิศทางท่ีดีต่อเน่ืองจากการเข้าสู่ช่วง High Season ของ
ธุรกิจฉนวนยาง (AFC) ส่วนธุรกิจอื่นๆก็มีแรงขับเคล่ือนท่ีดีเช่นกันท้ังธุรกิจอุปกรณ์ยานยนต์ 
(AKR) และธุรกิจบรรจุภัณฑ์พลาสติก (EPP) หนุนกําไรท้ังปีเติบโตแข็งแกร่ง 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 12.50 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 35,000 
 

ความเห็น : 
ผลประกอบการงวด 1Q59/60 (เม.ย.-มิ.ย. 59) ท่ี 381 ล้านบาท เติบโตเดน่ 32% YoY และ 10% QoQ 
โดยปัจจยัหนนุหลกัๆเกิดจากรายได้รวมท่ีเพ่ิมขึน้ 14% YoY เป็น 2.4 พนัล้านบาท นําโดยรายได้ของ
ธรุกิจอปุกรณ์ชิน้สว่นและตกแตง่ยานยนต์ (ARK) ซึง่เติบโตเดน่สดุถึง 31% YoY เน่ืองจากมีคําสัง่ซือ้
อปุกรณ์ประเภทบนัได้ข้าง และหลงัคารถกระบะ เข้ามาจํานวนมาก ประกอบกบัมีการรับรู้รายได้จาก
บริษัทย่อย TJM ท่ีประเทศออสเตรเลียมากขึน้ สว่นรายได้จากธรุกิจฉนวนยาง (AFC) ก็ไปได้ดีเช่นกนั 
เติบโต 7% YoY ด้าน Gross Margin อยู่ท่ี 32.9% ดีขึน้เทียบกบัท่ีทําได้ 30.8% ในชว่งเดียวกนัของปี
ก่อน เน่ืองจากต้นทนุวตัถดิุบท่ีคอ่นข้างคงท่ี และการผลิตท่ีมี Economy of Scale มากขึน้  

คาดผลประกอบการงวด 2Q59/60 จะยงัเติบโตได้ตอ่เน่ือง จากการเข้าสู ่High Season ของธรุกิจ AFC 
ตามความต้องการฉนวนยางท่ีมากขึน้ในช่วงฤดกูาลก่อสร้างของสหรัฐ (สหรัฐเป็นตลาดหลกัของธรุกิจ 
AFC โดยมี Market Share สงูถึง 25%) ขณะท่ีความต้องการใช้ภายในประเทศจะถกูหนนุจากโครงการ
ลงทนุภาครัฐ ด้านธรุกิจ ARK มีแนวโน้มท่ีดีจากการออก Product ใหม่ๆ  และทิศทางของอตุสาหกรรม
ยานยนต์ท่ีเร่ิมฟืน้ตวั รวมถึงผลการดําเนินงานของ TJM ท่ีดีขึน้ สว่นธรุกิจบรรจภุณัฑ์พลาสติก (EPP) 
จะได้รับประโยชน์จากการใช้กําลงัการผลิตเฟส 2 หนนุทัง้ยอดขายและ Margin ให้สงูขึน้ โดยรวม ฝ่าย
วิจยัจงึยงัคงประมาณการกําไรสทุธิปี 2559/60 ท่ี 1.65 พนัล้านบาท เติบโต 17% YoY 

ฝ่ายวิจยัประเมิน FV อิง PEG 1.2 เทา่ ได้ราคาเหมาะสม 19 บาท มี Upside 52% เม่ือประกอบกบั
แนวโน้มกําไรท่ีเติบโตตอ่เน่ือง จงึแนะนํา “ซือ้” โดยผู้บริหารของ EPG จะมาให้ข้อมลูแก่นกัลงทนุท่ี 
ASP ในวนัท่ี 25 ส.ค. 59 เวลา 13:15-14:30 หากทา่นใดสนใจสามารถลงทะเบียนได้ท่ี  
http://inv9.asiaplus.co.th/asps/page-calendar-register.php?id=19 
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EPG: สามารถยืนบนฐานราคาใหมท่ี่ 11.60 บาท
ได้อย่างมัน่คง และดีดตวัขึน้ได้พร้อมมีสญัญาณ 
Bullish Divergence ออ่นๆกบั MACD ท่ีตดัเส้น 
Signal Line ขึน้ในแดนลบ ประกอบกบั RSI ท่ีว่ิง
ขึน้มาถึงระดบั 50 แสดงให้เหน็ถึงราคาท่ีกําลงั
ฟืน้ตวัเพ่ือขึน้ทดสอบแนวต้านระยะสัน้ท่ี 13.10 
และ 13.50 บาท ตามลําดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 12.50 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้
ท่ี 13.10 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตวัเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ก.ค. 2Q58/59 3Q58/59 4Q58/59 1Q59/60
รายได ้(ลบ) 2,421 2,372 2,217 2,434

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 424 353 348 381
EPS (บาท) 0.15 0.13 0.12 0.14
BV (บาท) 3.13 3.17 3.29 3.41
PER (เท่า) 23.23
PBV (เท่า) 3.66

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุน้ทีถ่อื (% )
1 บรษัิท วทิูรปกรณ์ โฮลด ิง้ จํากัด 60.00
2 นายภวัฒน์ วทิูรปกรณ์ 2.51
3 นายชํานาญ วทิูรปกรณ์ 1.74
4 บรษัิท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จํากัด 1.65
5 นายเฉลียว วทิูรปกรณ์ 1.52


