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เศรษฐกิจไทยน่าจะฟื้นตัวค่อยเป็นค่อยไป  

  วันจันทร์ท่ี 22 สิงหาคม  พ.ศ. 2559 

 
แนวโน้มเศรษฐกิจไทยในงวด 2H59 ยังมีแนวโน้มฟ้ืนตัวต่อเน่ืองจากงวด 1H59 ผ่านการบริโภค
ภาคครัวเรือน  การใช้จ่ายและลงทุนภาครัฐ ทําให้ GDP Growth โดยรวมในปี 2559 ยังคงอยู่ท่ี 
3.5%    

SET Index 1,538.76 
มูลค่าตลาด (พันล้านบาท) 14,867.41 
PER (เท่า) 22.57 

GDP Growth งวด 2Q59  เติบโต 3.5%yoy เร่งข้ึนจาก 3.2% ในงวด 1Q59 (สูงสุดในรอบ 13 
ไตรมาส ASPS คาดท่ี 3.2%yoy และดีกว่าตลาดคาด 3.2%yoy)  มีปัจจัยขับเคล่ือนจากการบริโภค
ครัวเรือน (C) ขณะที่การลงทุน  การใช้จ่ายภาครัฐ  ชะลอตัว และการค้าระหว่างประเทศหดตัว  

คาดเศรษฐกิจงวด 3Q59 เติบโตต่อเน่ืองจากงวด 2Q59 จากการบริโภคครัวเรือน (C) หนุนจาก
มาตรการกระตุ้นภาครัฐท่ีมีต่อเน่ือง การใช้จ่ายและการลงทุนภาครัฐยังมีแนวโน้มกระเต้ือง
ต่อเน่ือง หลังผลประชามติผ่าน การเมืองมีความชัดเจน เชื่อว่าภาคเอกชนจะกลับมาเดินหน้า
ลงทุน หลังจากชะลอการลงทุนในช่วงท่ีผ่านมา  

ASPS ยังคงประมาณการณ์ GDP Growth ท่ี 3.5% ตามเดิม แต่ปรับสมมุติฐานบางส่วนให้
สอดคล้องกับส่ิงท่ีเกิดข้ึนในงวด 1H59 คือ การบริโภคครัวเรือน(C) เพ่ิมเป็น 3% จาก 2.5% และ
การใช้จ่ายของภาครัฐ (G) เพ่ิมเป็น 3.8% จาก 3.5% แต่ปรับลดการลงทุนรวม (I) เหลือ 3.6% 
จาก 4% (มาจากปรับลดลงทุนเอกชนเป็น 1.5% จาก 2%)   

 

  

 

  
  
  
  
  
  
 

 

 

 
 

Real GDP Growth vs SET Index  
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ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 

ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 
ทีม่า : สภาพฒัน์, Bloomberg , ฝ่ายวิจยั ASPS  
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GDP Growth งวด 2Q59 เติบโต 3.5%yoy สูงกว่าที่ Consensus คาด 

สํานกังานคณะกรรมการเศรษฐกิจและสงัคมแหง่ชาติ หรือ สภาพฒัน์ฯ  รายงาน GDP Growth งวด 
2Q59  ขยายตวั 3.5%yoy (ระดบัสงูสดุในรอบ 13 ไตรมาส) แตดี่กวา่ท่ี ASPS คาดที่ 3.2%yoy และ
ดีกวา่ท่ีตลาดคาดท่ี 3.3% เทียบกบัท่ีเติบโตจาก 3.2%yoy ในงวด 1Q59  ทําให้ช่วงคร่ึงปีแรก (1H59) 
ขยายตวั 3.4%  โดย GDP Growth ในไตรมาสนีท่ี้ออกมาดีกวา่ท่ีคาดนัน้ ได้แรงหนนุมาจากการ
บริโภคครัวเรือน (C) เป็นหลกั กลา่วคือ  

การบริโภคภาคครัวเรือน(C) คิดสดัสว่นราว 50 % ของ GDP ขยายตวั  3.8%yoy  เพ่ิมขึน้จาก 
2.3% ในงวด 1Q59 แตห่ากพิจารณารายละเอียดพบวา่ข้อมลูดชันีชีนํ้าในภาคการบริโภคขดัแย้งกนั 
กลา่วคือ ดชันีความเช่ือมัน่ผู้บริโภค (CCI) หดตวัติดตอ่กนั 6 เดือน จากความกงัวลของปัญหาภยัแล้ง 
ทัง้นีน่้าจะถกูชดเชยจากผลของมาตรการกระตุ้นการบริโภคของภาครัฐท่ีมีอย่างตอ่เน่ืองตัง้แตต้่นปี 
2559  ผ่านทกุภาคสว่น ตัง้แต ่ผู้ มีรายได้น้อย เกษตรกร  SMEs ข้าราชการ อาทิ เงินอดัฉีดกองทนุ
หมูบ้่าน เฟส3 เงินช่วยเหลอืเกษตรกรประสบปัญหาภยัแล้ง เป็นต้น 

ขณะที่การลงทนุรวม (I) คิดสดัสว่นราว 24 % ของ GDP ขยายตวั  2.7%yoy ชะลอจาก 4.9% ใน
งวด 1Q59  ซึง่มาจากการลงทนุภาครัฐ สดัสว่นราว 6 % ของ GDP ขยายตวั 10.4 %yoy ชะลอจาก 
12.4% ในงวด 1Q59 ทัง้นีเ้ป็นผลของรัฐบาลลงทนุในโครงการก่อสร้างสาธารณปูโภค  อาทิ โครงการ
มอเตอเวย์ และก่อสร้างระบบจําหน่ายไฟฟ้า และการลงทุนภาคเอกชนสดัสว่นราว 18% ของ GDP 
ขยายตวั 0.1% ชะลอจาก 2.7% ในงวด 1Q59  เป็นผลจากภาคเอกชนยงัไมเ่ช่ือมัน่ตอ่ภาวะการเมือง 
ทําให้ชะลอการลงทนุ  

การใช้จ่ายของภาครัฐ(G) คิดสดัสว่นราว 16 % ของ GDP  ขยายตวั 2.2%yoy ชะลอลงจาก 8% 
ในงวด  1Q59  ทัง้นีเ้ป็นผลจากงวด  2Q59 รัฐเบิกจ่ายงบประมาณเพ่ิม 20.7%yoy แบง่เป็น
คา่ตอบแทนแรงงานเพ่ิม  5.7%yoy และ รายจ่ายคา่ซือ้สินค้าและบริการเพ่ิมขึน้ 7.3%   

ส่วนการค้าระหว่างประเทศ อยู่ในภาวะชะลอตวั การสง่ออก(X) ในรูปดอลลาร์ หดตวั 4.2%yoy  
จากท่ีขยายตวั 1%ในงวด 1Q59  หลงัจากการสง่ออกกลบัมาติดลบ 3 เดือนติด โดยสินค้าหมวด
อตุสาหกรรมลดลง ตามการสง่ออกสินค้าอิเล้กทรอนิกส์ รถยนตร์และรถบรรทกุ   เช่นเดียวกบัตลาด
สง่ออกโดยวมยงัชะลอตวั โดยเฉพาะประเทศ จีน  ญ่ีปุ่ น ยโุรป  เป็นต้น 

การนําเข้า (M) ในรูปดอลลาร์ ติดลบ 8.2% yoy  ลดลงจากติดลบ 12.2%ในงวด 1Q59  หลงัจาก
ภาคเอกชนชะลอการลงทนุ สง่ผลให้ลดการนําเข้าสินค้าในหมวดวตัดิุบ ประเภทชิน้สว่น
อิเลก็ทรอนิกส์  โลหะ เป็นต้น  

 
เศรษฐกิจรายไตรมาสงวด 1Q57 -2Q59 

 
 

 
 
 
 
 

 
 
 

 
ทีม่า : สํานกังานคณะกรรมการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ (สศช.) 
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เศรษฐกิจรายไตรมาส แยกตามภาคธุรกิจ   

 

 
 
ทีม่า : สํานกังานคณะกรรมการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ (สศช.) 

คาดเศรษฐกิจงวด 3Q59 ขยายตัวต่อเนื่องจาก 2Q59 

คาดวา่เศรษฐกิจไทยในงวด 3Q59 จะขยายตวัตอ่เน่ืองจาก 1H59 ท่ีขยายตวั  3.4%  จากปัจจยัหนนุ 
คือ การบริโภคครัวเรือน (c) การใช้จ่ายของภาครัฐ และการลงทนุของภาครัฐ  ดงันี ้

การบริโภคภาคครัวเรือน (C) สง่สญัญาณการฟืน้ตวัตอ่เน่ือง พิจารณาจาก ดชันีความเช่ือมัน่
ผู้บริโภค (CCI) ลา่สดุ เดือน ก.ค. เพ่ิมขึน้ครัง้แรกในรอบ 7 เดือน (หลงัจากหดติดติดต่อกนัตัง้แต ่ม.ค.
2559)  ประกอบกบัสญัญาณการฟืน้ตวัจากภาคเกษตรที่มีตอ่เน่ืองภายหลงัจากปัญหาภยัแล้งท่ี
คลี่คลายลง  สะท้อนจากรายได้เกษตรกรและราคาพืชผลเกษตร ท่ีพลิกกลบัมาเป็นบวกติดตอ่กนั 3 
เดือนตัง้แตเ่ดือน เม.ย.59-มิ.ย.59 และเช่ือวา่จะมีแนวโน้มท่ีดีขึน้ สาเหตเุน่ืองจากฝนท่ีกลบัมาตก
ตัง้แต ่ กลางเดือน พ.ค. เป็นต้นมา นอกจากนีย้งัได้แรงหนนุจากมาตรการกระตุ้นการบริโภคภาครัฐ
ตัง้แตต้่นปี 2559 – ปัจจบุนัท่ีมีอย่างตอ่เน่ือง ผ่านกลุม่ผู้ มีรายได้น้อย เกษตรกร SMEs มาตรการภาษี 
วงเงินรวม 3.94 แสนล้านบาท 

   
ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค(CCI) 

 
ทีม่า : ม.หอการคา้ไทย 
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รายได้เกษตรกรป ี2559 

 
ทีม่า : ธนาคารแห่งประเทศไทย 

 

มาตการกระตุ้นการบริโภค(C)ของภาครัฐตั้งแต่ตน้ปี 2559 – ปัจจุบนั  

ทีม่า : รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS ส้ินสดุ 14 ส.ค.59 

 

การอุปโภคภาครัฐ (G)  เช่ือวา่จะยงัเป็นปัจจยัขบัเคลื่อนตลอดช่วงท่ีเหลือในปีนี ้หลงัจากภาครัฐเร่ง
เบิกจ่ายงบประมาณปี 2559 วงเงินรวม 2.72 ล้านล้านบาท ซึง่ปีนีว้งเงินงบประมาณเพ่ิมขึน้จากปี 
2558 ราว 6% จาก  2.57 ล้านล้านบาท  ทัง้นีห้ากพิจารณาผลการเบิกจ่าย ลา่สดุ 10M59  เบิกจ่าย
ไปแล้ว 83% ทัง้หมดเป็นวงเงินราว  2.25 ล้านล้านบาท ซึง่ถือวา่เป็นไปตามเป้าหมายท่ีรัฐบาลวางไว้  
(ดงัรูป) 

 

 

 

 

%YOY ม.ค.59 ก.พ.59 มี.ค.59 เม.ย.59 พ.ค.59 ม.ิย.59

รายไดเ้กษตรกร -7.1 -8.8 -11.6 2.2 6.7 1.7

ผลผลติภาคการเกษตร -0.9 -1.3 -10 -2.4 0.3 -2

ราคาพชืผลเกษตร -6.2 -7.5 -1.7 4.6 6.4 3.8

กลุ่มเป้าหมาย แนวทาง วงเงิน ความคืบหน้าล่าสุด
อัดฉีดเงินกองทุนหมู่บ้าน เฟส 2 & 3 5 หม่ืนล้านบาท คาดเงินเข้าระบบทัง้หมด ก.ค.59

อัดฉีดเงินเข้าสู่ตําบล  7 พันตําบล (ตําบลละ 5 ล้านบาท) 3.62 หม่ืนล้านบาท สิน้สุด ก.ย.2559

เงินกู้ฉุกเฉินให้เกษตรกรท่ีประสบปัญหาภยัแล้ง 6 พันล้านบาท เบิกจ่ายไปแล้ว มิ.ย.59

สินเชื่อดอกเบีย้ต่ํา 1 ตําบล 1SMEs เกษตร 7.2 หม่ืนล้านบาท สิน้สุด มิ.ย.2559

สินเชื่อประชารัฐ  ปล่อยกู้ ไม่เกิน 5 หม่ืนบาท/ราย 2 หม่ืนล้านบาท อนุมัติ ก.ค.2559

เงินช่วยเหลือเกษตรกรผู้ปลูกข้าว ปีการผลิค 2559/2560 4.5 หม่ืนล้านบาท คาดเงินเข้าระบบทัง้หมด ก.ค.59

เงินช่วยเหลือเกษตรกรชาวไร่อ้อย ปีการผลิค 2558/2569 1.5 หม่ืนล้านบาท อนุมัติปลายเดือน พ.ค.59

รวม 2.44 แสนล้านบาท

Soft loan เฟส 2 ปล่อยกู้ ไม่เกิน 10 ล้านบาท/ ราย 5 หม่ืนล้านบาท สิน้สุด มิ.ย.2559 

Soft loan เฟส 3 เพื่อปรับปรุงประสิทธิภาพธุรกิจ 3 หม่ืนล้านบาท n.a.

รวม 8 หม่ืนล้านบาท 

ลดค่าธรรมเนียมการโอนเหลือ  0.01 % (เดิม 2%) สิน้สุด เม.ย. 2559

ลดค่าธรรมเนียมการจดจํานองเหลือ 0.01% (เดิม 1%)

โครงการบ้านประชารัฐ 7 หม่ืนล้านบาท สิน้สุด มี.ค. 2561

ช็อปช่วยชาติเฟส 2กิน-เท่ียวลดภาษีไม่เกิน 1.5 หม่ืนบาท ระหว่าง 9 -17 เม.ย.2559

ซือ้สินค้า Otop ลดหย่อนภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา 1.5 หม่ืนบาท ระหว่าง 1 -31ส.ค.2560

SMES 

อสังหาริมทรัพย์

มาตรการภาษี

ผู้ มีรายได้น้อย
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ความคืบหน้าการเบิกจ่ายงบประมาณ 

 
ทีม่า : รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS ส้ินสดุ 14 ส.ค.59 

 

การลงทุนภาครัฐ มีความคืบหน้าตอ่เน่ืองตามแผน โดยในช่วงท่ีผา่นมาภาครัฐทยอยเดินหน้าตาม
แผนลงทนุในโครงสร้างพืน้ฐานขนาดใหญ่ อาทิ โครงการสวุรรณภมูเฟส 2  มอเตอเวย์เส้นตา่งๆ และ
รถไฟฟ้าสายสี ชมพ ูส้ม เหลือง เป็นต้น ดงัตาราง  
โครงการลงทนุของภาครัฐ 

 
ทีม่า : รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS  
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วงเงนิงบประมาณรวม เบกิจ่ายงบประมาณจรงิ %เบกิจ่ายงบรวม

ล้านล้านบาท

สถานะ มูลค่า(ล้านบาท) หมายเหตุ

คัดเลือกผู้รับเหมาแล้ว

1.ท่าเทียบเรือชายฝ่ัง (ท่าเทียบเรือ A) 1,864 NWR ชนะการประมูล

2.ศูนย์การขนส่งตู้สินค้าท่าเรือแหลมฉบงั 2,031 ITD - WH Consortuim ชนะการประมูล

3.รถไฟทางคู่ (ชุมทางจิระ-ขอนแก่น) 26,004 กิจการร่วมค้า CKCH ชนะการประมูล

อยู่ระหว่างประมูล

4.มอเตอร์เวย์สายพัทยา - มาบตพุด 20,200 ประมูลไปแล้ว 13 สญัญา จากทัง้หมด 14 สัญญา

5.มอเตอร์เวย์สายบางปะอิน-สระบุรี-นครราชสีมา 84,600 ประมูลไปแล้ว 9 สัญญา จากทัง้หมด 40 สัญญา

6.มอเตอร์เวย์สาย บางใหญ่ -บ้านโป่ง -กาญจนบุรี 55,620 ประมูลไปแล้ว 5 สัญญา จากทัง้หมด 25 สัญญา

7. สนามบนิสุวรรณภูมิ เฟส2 51,607 ประมูลไปแล้ว 2 สัญญา จากทัง้หมด 7 สัญญา

ครม.อนุมัตแิล้ว คาดประมูลภายในปีนี ้

8.รถไฟฟ้าสายสีส้มศูนย์วัฒนธรรม - มีนบุรี 110,116 อยู่ระหว่างประกวดราคา และเปิดซอง 7พ.ย.58

9.รถไฟฟ้าสายสีชมพู แคราย - มีนบุรี 56,690 อยู่ระหว่างประกวดราคา และเปิดซอง 7พ.ย.59

10.รถไฟฟ้าสายสีเหลือง ลาดพร้าว - สําโรง 54,644 อยู่ระหว่างประกวดราคา และเปิดซอง 7พ.ย.59

11.รถไฟฟ้าสายสีแดงอ่นและแดงเข้ม 44,157 อยู่ระหวา่งจัดทํา TOR มีแผนเปิดประมูล เดือน ก.ย.

12.รถไฟทางคู่  ประจวบคีรีขันต์ - ชุมพร 17,290 อยู่ระหว่างจัดทํา TOR มีแผนเปิดประมูลใน 3Q59

รอเข้าครม.เพื่อขออนุมัติ

13.รถไฟทางคู่  มาบกะเบา -ถนนจิระ 29,853 อยู่ระหว่างพิจารณา EIA

14.รถไฟทางคู่  นครปฐม - หัวหิน 20,036 อยู่ระหว่างพิจารณา EIA

15.รถไฟทางคู่  ลพบุรี - ปากนํา้โพ 24,842 อยู่ระหว่างพิจารณา EIA

16.รถไฟความเร็วสูงกรุงเทพ - หนองคาย (ไทย - จีน) 369,148 อยู่ระหว่างปรับรูปแบบการลงทุนกับจีน

17.รถไฟความเร็วสูงกรุงเทพ - เชียงใหม่ (ไทย - ญ่ีปุ่ น 449,473 อยู่ระหว่างศึกษาความเป็นไปได้

18.รถไฟความเร็วสูงกรุงเทพ -หัวหิน 94,673 ศึกษารูปแบบการร่วมลงทุนกับเอกชน (PPP)

19.รถไฟความเร็วสูงกรุงเทพ -ระยอง 155,774 ศึกษารูปแบบการร่วมลงทุนกับเอกชน (PPP) คาดเสนอ ครม.ก.ย.59

20.รถไฟฟ้าสายสีม่วง ช่วงเตาปนู - ราษฎร์บูรณะ 131,003 เตรียมเสนอ ครม. เดือน ส.ค.- ก.ย.59
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ขณะที่การลงทนุเอกชน  แม้ในช่วงท่ีผ่านมาภาคเอกชนและเงินลงทนุจากตา่งประเทศจะชะลอการ
ลงทนุ  สะท้อนจาก FDI ท่ีย่ืนขอ BOI รายปี (ดงัรูป)  พบวา่ปี  2557- 2558  ลดลงอย่างแรงเน่ืองด้วย
สถานการณ์ทางการเมืองท่ีไมแ่น่นอน รวมถึง BOI เปลี่ยนเกณฑ์สง่เสริมการลงทนุจาก Zoning เป็น 
สง่เสริมรายอตุสาหกรรม ทําให้ภาคเอกชนสว่นใหญ่เร่งขอปี  2557  ทัง้นีเ้ร่ิมเหน็การขยายตวัจาก
มลูคา่ FDI ราว 16% YTD  

โดยหากพิจารณา มลูคา่ FDI รายเดือน (ดงัตาราง) พบวา่ เร่ิมกลบัมาขยายตวัติดตอ่กนั  3 เดือนติด  
ทําให้เช่ือวา่แนวโน้ม  2H59 จะมีทิศทางท่ีดีขึน้ตอ่เน่ือง  ภายหลงัจากผลการลงประชามติผ่าน และ
คาดวา่จะมีการเลือกตัง้ได้ปลายปี 2560 หรืออย่างช้าต้นปี 2561 สง่ผลให้ภาคเอกชนและ
ตา่งประเทศน่าจะกลบัมาเดินหน้าลงทนุตอ่เน่ือง หลงัจากช่วงท่ีผ่านมาชะลอการลงทนุ 
 

มูลค่าเงินลงทุน FDI ที่ยื่นขอ BOI ปี2553 – ปัจจุบนั 

 
ทีม่า : BOI 

 

มูลค่าเงินลงทุน FDI ที่ยื่นขอ BOI รายเดือน 

 
ทีม่า : BOI 
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มูลค่าเงนิลงทนุ FDI ท ีย่ ืน่ต่อ BOIลา้นบาท

 ปี 58 BOI เปลี่ยนเกณฑ์
ส่งเสริมการลงทุน จาก
เดิม Zoning  เป็น
ส่งเสริมราอุตสาหกรรม  
ทําให้ส่วนใหญ่เร่งขอปี 
57 ทําให้ปี 58-59 มียอด
ขอตํ่า
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ขณะที่ภาคการค้าระหว่างประเทศ การสง่ออก(X) และการนําเข้า(M) ในรูปดอลลาร์สหรัฐ 
แนวโน้มคาดวา่ยงัจะหดตวัตลอดปี 2559  เน่ืองจากประเทศคูค้่าหลกั อาทิ จีน (สดัสว่น 15.5%) 
ญ่ีปุ่ น (12.3%)  สหรัฐ(9.1%)  ยงัไมฟื่น้ตวัพิจารณาได้จากการนําเข้า(M) สินค้าของประเทศคูค้่าหลกั
ทกุประเทศยงัหดตวัตวัติดตอ่กนัตัง้แตต้่นปี 2559 (ดงัรูป) ประกอบกบัผลกระทบจากการลง
ประชามติของสหราชอาณาจกัร (Brexit) ท่ีจะเกิดขึน้ในระยะกลาง – ยาว ท่ีจะถ่วงดลุเศรษฐกิจทัว่
โลก และไทยในระยะถดัไป 

 
การนําเข้า (M)ของประเทศคู่ค้าหลักของไทย  

 
ทีม่า : Bloomberg   

คง GDP Growth ปี 2559 ที่ 3.5%  

GDP Growth ในงวด 2Q59 ท่ีออกมาดีกวา่ท่ี ASPS คาด  ทําให้ยงัคงประมาณการ GDP Growth ทัง้
ปี 2559 อยู่ท่ี  3.5% ตามเดิม แตมี่การปรับเปลีย่นสมมติุฐานภายใน กลา่วคือ ปรับเพ่ิม  การบริโภค
ครัวเรือน(C) เพ่ิมเป็น  3% จาก 2.5% และการใช้จ่ายของภาครัฐ (G) เพ่ิมเป็น 3.8% จาก 3.5% แต่
ปรับลดการลงทนุรวม (I) เหลอื 3.6% จาก 4% (มาจากปรับลดลงทนุเอกชนเป็น 1.5% จาก 2% และ
การลงทนุรัฐ คงเดิม 10% ขณะท่ีการค้าระหวา่งประเทศในรูปดอลลาร์  ยงัคงการสง่ออก (X) ท่ี -1.5%
ตามเดิม แตป่รับเพ่ิมการนําเข้า(M)เป็น หดตวั 2% จากเดิมคาดหดตวั 3% ตามลําดบั  
คาดการณ์ GDP Growthปี 2559  

 

 

 

 

 

 

 

 
ทีม่า : คาดการณ์โดย ASPS  
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การนําเขา้(M) ประเทศคูค่า้หลกัของไทย 

สหรฐั จนี ญีปุ่่ น

%yoy

2557 2558
1H59 2H59F 59ใหม่ 59เดมิ

GDP (CVM) 0.9% 2.8% 3.4% 3.6% 3.5% 3.5%

การบรโิภคครัวเรือน (C) 0.6% 2.1% 3.1% 3.0% 3.0% 2.5%

การลงทุนรวม (I) -2.6% 4.7% 3.8% 3.5% 3.6% 4.0%

      ภาคเอกชน -1.0% -2.0% 1.1% 1.8% 1.5% 2.0%

      ภาครัฐ -7.3% 29.8% 11.9% 8.7% 10.0% 10.0%

การบรโิภคภาครัฐ(G) 1.7% 2.2% 5.1% 2.5% 3.8% 3.5%

การส่งออกX (ดอลลาร)์ -0.4% -5.7% -1.5% -1.4% -1.5% -1.5%

การนําเขา้ M (ดอลลาร์) -9% -11% -3.5% -1.4% -2% -3.0%

อัตราแลกเปลี่ยน (บาท/ดอลลาร)์ 32 34 36 36 36 36

ราคานํ้ามันดบิ (เหรียญ/บาร์เรล) 96.6 53 45 45 45 45

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 2% 1.50% 1.5% 1.5% 1.5% 1.5%

2559F
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ทัง้นี ้GDP Growth ปี 2559  ท่ี ASPS คาดการณ์ 3.5% ถือวา่ใกล้เคียงท่ี Consensus ในตลาดคาด
เฉลี่ยท่ี 3.3% ทัง้นีเ้ป็นผลเน่ืองมาจากผลการลงประชามติผ่าน ทําให้ภาวะการเมืองมีความชดัเจน
และเสถียรภาพขึน้  สง่ผลให้สถาบนัทางเศรษฐกิจของภาครัฐและภาคเอกชนตา่งเร่ิมทยอยปรับเพ่ิม
ประมาณการณ์ GDP Growth ปี 2559 ขึน้ ดงัตาราง 
 

คาดการณ์ GDP Growth ปี 2559 โดยสํานักวิจัย ของรัฐ และ เอกชน 

ทีม่า : รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS ,Blommberg  ส้ินสดุ  16 ส.ค. 

 

คาดเงินเฟ้อเป็นบวก  หนุนให้กนง.ยืนดอกเบ้ีย 1.5% ตลอดปี 

อตัราเงินเฟ้อของไทย ลา่สดุ เดือน ก.ค. อยู่ท่ี  0.1%  อยู่ในแดนบวกติดตอ่กนั 4 เดือน (เฉลี่ย ม.ค.-
ก.ค. เทา่กบั -0.07%)  ซึง่เป็นผลจากอิทธิพลของปรากฎการณ์เอลนิโญ สง่ผลทําให้สภาพอากาศ
แปรปรวนกระทบตอ่ผลผลิตทางการเกษตร ผลกัดนัให้ราคาพืชผลทางการเกษตรปรับตวัเพ่ิมขึน้ 
โดยเฉพาะราคาสินค้าในหมวดผกัและผลไม้สด รวมถึงเนิอ้สตัว์ปรับตวัขึน้มา  

ขณะท่ีราคาสินค้าในหมวดพลงังาน แม้ยงัต่ํากวา่ช่วงเดียวกบัของปีก่อน สะท้อนจากราคานํา้มนัดิบ
ดไูบตลาดโลก ลา่สดุ 45.5 เหรียญฯตอ่บาร์เรล เทียบกบัสมมติุฐานราคานํา้มนัดิบเฉลี่ย ASPS ท่ี 45 
เหรียญฯตอ่บาร์เรล แม้ราคาเฉลีย่ตัง้แตต้่นปีอยู่ท่ี 34.6 เหรียญฯตอ่บาร์เรล  แตค่าดวา่ในในช่วงท่ี
เหลือของปีนี ้ ราคานํา้มนัดิบดไูบน่าจะแกวง่ตวัแถวระดบัระดบั 40-45  เหรียญฯตอ่บาร์เรลได้ ซึง่
น่าจะหนนุให้เงินเฟ้อสามารถพลกิกลบัมาเป็นบวกตอ่เน่ือง โดย ASPS ยงัคงเงินเฟ้อไว้ท่ี 0.8%  

ภาพรวมเช่ือวา่มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจท่ีภาครัฐดําเนินมาตอ่เน่ืองมาตัง้แตต้่นปี ดงักลา่วข้างต้น 
น่าจะทําให้ธนาคารแหง่ประเทศ (BOT)  ยงัยืนดอกเบีย้นโยบายท่ี 1.5% ตอ่เน่ืองไปจนถึงปลายปี 
2559    

 

 

 

 

ใหม่  เดมิ

สถาบนัเศรษฐกจิของรฐั
หอการคา้ 3.3% 3.0%

สภาพฒัน์(สศช.) 3 - 3.5% 3 .3%

สภาอุตสาหกรรม (สอท.) 3-3.5% 3-3.5%

กระทรวงการคลัง 3.3% 3.3%

ธนาคารแห่งประเทศไทย 3.1% 3.1%

IMF 3.0% 3.0%

World Bank 2.5% 2.5%

Fitch Ratings Ltd 2.8% 2.8%

ภาคเอกชน
ธนาคารซีไอเอ็มบี (CIMB) 3-3.5% 3%

ธนาคารกสกิร (KBANK) >3% 3%

บล.ภัทร 3.2% 2.8%

Standard Chartered 3.5-4% 2.8%

ธนาคารกรุงไทย (KTB) 3.0% 3.0%

ศูนย์วจัิยเศรษฐกจิทหารไทย (TMB) 2.5% 2.5%

ASPS 3.5% 3.5%
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เงินเฟ้อ V.S อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

 
ทีม่า :Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS รวบรวม 
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