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ลลิล พรอ็พเพอร์ตี้   
 วันจันทร์ท่ี 29 สิงหาคม พ.ศ. 2559 

LALIN 

ASPS: หน่ึงในหุ้น Laggard ของกลุ่มอสังหาฯ ด้วย Valuation ท่ีสุดถูกท้ังในแง่ของ PER และ 
PBV ขณะท่ีผลประกอบการช่วง 1H59 พิสูจน์ถึงความแข็งแกร่ง และจะมีทิศทางท่ีดีต่อเน่ืองใน 
2H59 แนะนําซ้ือลงทุนระยะยาว โดยหากซ้ือวันน้ีจะได้รับเงินปันผลระหว่างกาล 0.125 บาท/หุ้น 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 4.14 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,416 
 

ความเห็น : 

ผลประกอบการงวด 2Q59 ของ LALIN มีกําไรสทุธิ 140 ล้านบาท เติบโตอย่างมีนยัสําคญั 1.1 เทา่ตวั 
YoY หลกัๆถกูหนนุด้วยรายได้จากการขายอสงัหาฯท่ีเพ่ิมขึน้ถึง 64% YoY เป็น 721 ล้านบาท ด้วย   
อานิสงค์บวกจากโค้งสดุท้ายของมาตรการกระตุ้นอสงัหาฯลดคา่ธรรมเนียมการโอนกรรมสิทธ์ิ และจด
จํานองเหลือ 0.01% ช่วยกระตุ้นให้ลกูค้าเร่งโอนฯทัง้ในสว่นของแนวราบ และคอนโดมิเนียม ด้าน 
Gross Margin ทําได้สงูถึง 39% ตามเป้าหมาย และถือวา่สงูกวา่คา่เฉล่ียอตุสาหกรรมฯ ทัง้นี ้LALIN 
ได้ประกาศจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาลสําหรับ 1H59 ท่ี 0.125 บาท/หุ้น หรือคิดเป็น Dividend Yield 
3% มีกําหนดขึน้ XD ในวนัพรุ่งนี ้(30 ส.ค. 59) 

ในช่วง 1H59 LALIN สามารถทํายอดขายใหม ่(Presales) ได้แล้วถึง 2 พนัล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นสงู
ถึง 71% ของเป้าหมายทัง้ปี 2559 ท่ี 2.8 พนัล้านบาท ทําให้ฝ่ายวิจยัเช่ือวา่จะทะลเุป้าได้ไมย่าก 
เน่ืองจากในช่วง 2H59 จะมีการเปิดตวัอีก 4 โครงการใหม ่มลูคา่รวมราว 1.5 พนัล้านบาท ประกอบกบั 
LALIN มีโครงการพฒันาอยู่ในโซนนนทบรีุ-กรุงเทพตะวนัตกจํานวนมาก ซึง่มีความต้องการที่มาก
เพราะเป็นแนวรถไฟฟ้าสายสีมว่ง สว่นสถานะ Backlog ปัจจบุนัอยูท่ี่ 950 ล้านบาท ทยอยรับรู้รายได้
ในปีนีท้ัง้หมด โดยรวมฝ่ายวิจยัจงึเช่ือวา่จะทําให้การรับรู้รายได้จากการโอนฯปีนีทํ้าได้เกินเป้าท่ี 2.4 
พนัล้านบาท หรือเติบโตมากกวา่ 15% YoY 

ด้าน Valuation ถือวา่ LALIN เป็นหุ้น Laggard ในกลุม่อสงัหาฯ ด้วย Current PER เพียง 7 เทา่ และ
ยงัต่ํากวา่มลูคา่ทางบญัชีด้วย PBV เพียง 0.7 เทา่ อีกทัง้ยงัสามารถคาดหวงัผลตอบแทนจากเงินปัน
ผลได้ราว 5-6% p.a. ฝ่ายวิจยัจงึแนะนํา “ซือ้” 
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LALIN: สามารถยืนบนแนวโน้มขาขึน้ได้อย่าง
แข็งแกร่ง โดยลา่สดุ RSI นัน้สามารถยืนอยู่เหนือ
ระดบั 60 และ MACD ว่ิงตดัเส้น Signal Line ขึน้
ในแดนบวก อีกทัง้ยงัมีปริมาณการซือ้ขายท่ี
เพ่ิมขึน้อีกด้วย แสดงถึงโอกาสท่ีราคาจะสามารถ
ว่ิงขึน้ตอ่ โดยในระยะสัน้มีแนวต้านท่ี 4.20 และ 
4.34 บาท ตามลาํดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 4.14 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้ท่ี 
4.20 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตัวเลขทีส่ําคญัทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ก.ค. 3Q58 4Q58 1Q59 2Q59
รายได ้(ลบ) 506 786 584 724

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 80 163 103 140
EPS (บาท) 0.10 0.20 0.13 0.17
BV (บาท) 5.48 5.68 5.80 5.84
PER (เท่า) 7.03
PBV (เท่า) 0.71

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุน้ทีถ่อื (% )
1 นายทวีศักด ิ ์วัชรรัคคาวงศ์ 28.30
2 นายไชยยันต์ ชาครกุล 25.27
3 นายชูรัชฏ์ ชาครกุล 6.36
4 น.ส.พรชนก วัชรรัคคาวงศ์ 4.03
5 น.ส.อุษณา ชาครกุล 3.33


