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PACE 

ASPS: จากการตรวจสอบข้อเท็จจริงพบว่าบริษัทท่ีออกแบบตึกมหานครได้ทําการจดทะเบียนใน
ไทยอย่างถูกต้องตามกฎหมาย ลดความกังวลต่อกระแสข่าวการถูกร้องเรียนท่ีกดดันราคาหุ้น
วานน้ี และเป็นโอกาสท่ีดีสําหรับนักลงทุนในการเข้าสะสมเพ่ือรอการ Turnaround ของกําไรในปีน้ี 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 3.82 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 14,356 
 

ความเห็น : 

ภายหลงัการฉลองเปิดตกึมหานครอย่างย่ิงใหญ่เม่ือวนัวนัจนัทร์ท่ีผ่านมา ราคาหุ้น PACE ก็ได้รับแรง
กดดนัในระยะถดัมาจากกระแสข่าวถกูร้องเรียนเร่ืองใช้ตา่งชาติออกแบบตกึมหานคร สร้างแรงกดดนั
ตอ่ราคาหุ้นวานนี ้ อย่างไรก็ตาม จากการตรวจสอบข้อเทจ็จริงพบวา่บริษัทสถาปนิกท่ีออกแบบ คือ 
Buro Ole Scheeran เป็นบริษัทจดทะเบียนอย่างถกูกฎหมายในประเทศไทย ซึง่การท่ีมีสถาปนิก
ตา่งชาติทํางานออกแบบนัน้สามารถทําได้โดยไมผิ่ดกฎหมาย และหลายๆตกึในประเทศไทยก็มี
สถาปนิกตา่งชาติเป็นผู้ออกแบบ ดงันัน้ราคาหุ้นท่ีย่อตวัลงมาจากประเดน็ดงักลา่ว ถือวา่เป็นโอกาสที่
ดีสําหรับนกัลงทนุในการเข้าซือ้สะสม 

การเปิดตวัตกึมหานครถือเป็นการแสดงถึงความพร้อมในการโอนกรรมสิทธ์ิท่ีกําลงัจะทยอยเกิดขึน้นบั
แตบ่ดันีเ้ป็นต้นไป โดยฝ่ายวิจยัคาดยอดโอนฯในงวด 3Q59 ท่ี 2 พนัล้านบาท ก่อนเร่งตวัมากขึน้ใน 
4Q59 ขณะท่ีโครงการมหาสมทุรจะเร่ิมโอนฯได้บางสว่นภายในช่วงปลายปีนี ้ จงึประเมินรายได้จาก
ธรุกิจอสงัหาฯปี 2559 ท่ี 6.5 พนัล้านบาท เม่ือรวมกบัรายได้จากธรุกิจอาหารอีก 3.5 พนัล้านบาท จะ
ทําให้ยอดรวมรายได้ปีนีส้งูถึงระดบั 1 หม่ืนล้านบาท หนนุผลประกอบการปี 2559 ให้มีกําไรสทุธิ 619 
ล้านบาท Turnaround แรงจากท่ีขาดทนุสทุธิ 1.78 พนัล้านบาทในปีก่อนหน้า 

ฝ่ายวิจยัประเมินมลูคา่พืน้ฐานอิง SOTP ได้ราคาเหมาะสม 5.20 บาท มี Upside 36% โดยราคาหุ้นท่ี
ย่อตวัตอนนีเ้ป็นจงัหวะท่ีดีในการเข้าซือ้เพ่ือรอรับแนวโน้มผลประกอบการท่ีกําลงั Turnaround  
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PACE: ยงัเคลื่อนไหวอยู่ในกรอบแนวโน้มขาขึน้ 
และวานนีมี้แทง่เทียน Hammer มายนัแนวรับ
พร้อม Volume ท่ีมากกวา่ปกติ จงึเป็นสญัญาณ
ดีดตวัท่ีน่าเช่ือถือ ซึง่หากมีแรงสง่ท่ีแข็งแรงจะทํา
ให้ราคามีโอกาสปรับตวัขึน้ตอ่เน่ือง โดยในระยะ
สัน้มีแนวต้านท่ี 3.90 และ 4.06 บาท ตามลําดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 3.82 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้ท่ี 
4.06 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส ิน้สดุ 31 ก.ค. 3Q58 4Q58 1Q59 2Q59
รายได ้(ลบ) 783 1,171 1,457 1,773

กําไรสุทธ ิ(ลบ) -492 -388 68 -641
EPS (บาท) -0.13 -0.10 0.02 -0.17
BV (บาท) 0.68 0.57 0.57 0.53
PER (เท่า) N/A
PBV (เท่า) 7.23

ผู้ถอืห ุน้ใหญ่ 5 อนัดบัแรก

จํานวนหุน้ทีถ่อื (% )
1 นายสรพจน์ เตชะไกรศรี 39.34
2 นายววิรรธน์ ไกรพสิทิธ ิก์ ุล 8.24
3 นางยุพา เตชะไกรศรี 4.61
4 UBS AG SINGAPORE BRANCH 3.96
5 นายสุเมธ เตชะไกรศรี 3.41


