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RPC 

ทันหุ้น: RPC ซุ่มแตกไลน์ธุรกิจใหม่ ส่งซิกสนใจทําโรงไฟฟ้า แต่ยังไม่ได้ข้อสรุป ด้านแนวโน้มกําไร 
3Q59 โตกระห่ึม บุ๊กกําไร-รายได้ขายหุ้น PSDC แถมธุรกิจจําหน่ายนํ้ามันทะลัก ลุ้นบุ๊กกําไรพิเศษ
จากคดี PTT ถึง 1.5 พันล้านบาท โกยส่วนแบ่งกําไรถือหุ้น SAMCO เพ่ิม 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 1.07 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,396 
 

ความเห็น : 

RPC ประกอบธรุกิจจดัจําหน่ายนํา้มนัสําเร็จรูปทัง้เบนซิน ดีเซล แก๊สโซฮอล์ ผ่านสถานีบริการนํา้มนั 
“PURE” โดยมีคลงันํา้มนั 1 แหง่ท่ีระยอง สําหรับแนวโน้มผลประกอบการงวด 3Q59 คาดวา่จะเติบโต
ทัง้ QoQ และ YoY เน่ืองจากจะมีการบนัทกึกําไรขายหุ้นบริษัทร่วมเข้ามาจากการขายหุ้น PSDC (ถือ
หุ้น 44.13%) จํานวน 1.1 ล้านหุ้น ท่ีราคา 140 บาท ให้แก่ SAMCO ซึง่เป็นบริษัทร่วมของ RPC 
เช่นเดียวกนั (ถือหุ้น 48.25%) คาดวา่จะบนัทกึกําไรได้ราว 30 ล้านบาท ขณะท่ีแนวโน้มธรุกิจหลกัก็ยงั
ไปได้ดี โดยถึงแม้ราคานํา้มนัจะอยู่ในระดบัต่ํา แตก็่ช่วยหนนุความต้องการใช้นํา้มนั และช่วยให้ต้นทนุ
ขายลดลงเช่นกนั นอกจากนี ้การปรับกลยทุธ์ขยายธรุกิจในลกัษณะ Franchise แทนท่ีการขยายสาขา
ใหม ่จะช่วยลดคา่ใช้จ่ายไปได้มาก และหนนุให้ Margin ยงัทําได้ในเกณฑ์ท่ีดี 

อีกประเดน็เก็งกําไรท่ีสําคญัสําหรับ RPC คือการเตรียมบนัทกึกําไรพิเศษจากคดีความกบั PTT กรณีท่ี 
PTT ไมป่ฏิบติัตามสญัญาซือ้ขายวตัถดิุบกาก Condensate ซึง่คณะอนญุาโตตลุาการได้ตดัสินให้ PTT 
ชําระคา่เสียหายจากการบอกเลิกสญัญา 390 ล้านบาท/ปี ตัง้แต ่1 ก.พ. 55- 25 มี.ค. 59 คิดเป็นจํานวน
เงินรวมสงูกวา่ 1.5 พนัล้านบาท ซึง่มีโอกาสที่จะรับรู้เข้ามาในช่วง 2H59 สว่นประเดน็การขายโรงกลัน่
ท่ีระยอง ผู้ซือ้เดิมไมไ่ด้ชําระเงินคา่สินทรัพย์ ทําให้ RPC เรียกร้องคา่ปรับโดยหกัจากเงินมดัจํา 40 ล้าน
บาท (รับรู้เป็นรายได้อ่ืนๆใน 2Q59 ไปแล้ว) และกําลงัอยู่ระหวา่งการหาผู้ซือ้รายใหม ่ 

การที่ราคาหุ้นของ RPC ไมมี่ PER เน่ืองจากกําไร 4 งวดย้อนหลงัมีผลขาดทนุ ซึง่หลกัๆเกิดจากการผล
ขาดทนุในงวด 4Q58 ท่ีมีการตัง้ขาดทนุจากการด้อยคา่เงินลงทนุสงูถึง 139 ล้านบาท แตเ่ช่ือวา่ 
Expected PER ณ สิน้ปี 2559 มีโอกาสต่ํากวา่ 10 เทา่ (รวมรายการพิเศษ) แนะนํา ซือ้ เก็งกําไรได้ 
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RPC: หลงัจากพกัตวัมาระยะหนึง่ วานนีร้าคาเร่ิม
ขยบัพร้อม Volume ท่ีพุง่ขึน้กวา่ 1000% นบัได้วา่
เป็นการจดุชนวนราคาให้ระเบิดออกในเร็วๆนี ้
โดยยงัมี RSI ท่ีว่ิงกลบัขึน้มาเหนือระดบั 55 และ 
MACD ท่ียงัอยูบ่น Signal Line เหนือแนวศนูย์อีก
ด้วย จงึมีโอกาสสงูท่ีราคาจะปรับตวัขึน้ตอ่เน่ือง 
โดยในระยะสัน้มีแนวต้านท่ี 1.11 และ 1.18 บาท 
ตามลําดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 1.07 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้ท่ี 
1.18 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ก.ค. 3Q58 4Q58 1Q59 2Q59
รายได ้(ลบ) 611 646 622 656

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 9 -98 45 37
EPS (บาท) 0.01 -0.08 0.03 0.03
BV (บาท) 1.12 1.04 1.08 1.11
PER (เท่า) N/A
PBV (เท่า) 0.97

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุ้นท่ีถือ (% )
1 บรษัิท เพทโทร-อนิสตรูเมนท์ จํากัด 19.72
2 น.ส.มณฑนา เจนธรรมนุกูล 2.60
3 นายธวัช อ ึง้สุประเสรฐิ 2.50
4 น.ส.ปรญิณี เจนธรรมนุกูล 2.19
5 นายณพน เจนธรรมนุกูล 1.77


