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สหการประมูล   
 วันจันทร์ท่ี 5 กันยายน พ.ศ. 2559 

AUCT 

ทันหุ้น: “สุวิทย์ ยอดจรัส” บอสใหญ่ AUCT แย้มมีข่าวดีเร็วๆน้ี เชื่อผลงานครึ่งหลังโตเร้าใจ ส่ง
ซิกงบไตรมาส 3 ฟ้ืนคืนชีพ หลังธุรกิจประมูลรถสดใส เคาะจํานวนรถถูกยึดปีน้ีไม่ตํ่ากว่า 6 หม่ืน
คัน จากครึ่งปีแรกประมูลแล้ว 3 หม่ืนคัน 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 8.05 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,428 
 

ความเห็น : 

คาดผลประกอบการของ AUCT ได้ผ่านจดุต่ําสดุของปีไปแล้วในงวด 2Q59 และจะเหน็กําไรรายไตร
มาสเติบโต QoQ ในงวด 3Q59 ก่อนท่ีจะทําจดุสงูสดุของปีในงวด 4Q59 ตอ่ไป โดยมีปัจจยัสนบัสนนุ
จากการฟืน้ตวัของปริมาณรถยนต์เข้าประมลูท่ีกลบัมาเพ่ิมขึน้นบัตัง้แตเ่ดือน พ.ค. 59 เป็นต้นมาจนถึง
ปัจจบุนัมีระดบัเฉลี่ยท่ี 7 พนัคนั/เดือน ตามปริมาณรถยดึท่ีสถาบนัการเงินสง่เข้าประมลูมากขึน้จากท่ี
อัน้ไว้ในช่วงก่อนหน้า ประกอบกบั AUCT ได้รับความไว้วางใจจากสถาบนัการเงินมากขึน้ทําให้
สามารถช่วงชิงสว่นแบง่การตลาดได้มากขึน้ทัง้จาก SCB, BAY และ TCAP ขณะท่ียอดจบประมลู
สามารถทําได้สงูถึง 70-80% เทียบกบัในปีก่อนหน้าท่ีทําได้เพียง 55% 

โดยรวมคาดกําไรสทุธิปี 2559 ท่ี 159 ล้านบาท แม้ลดลง 17% YoY แตเ่ป็นเพราะฐานกําไรท่ีต่ําใน 
1H59 สว่นแนวโน้มกําไรจะฟืน้ตวัอย่างมีนยัสําคญัใน 2H59 นอกจากนี ้ ฝ่ายวิจยัเช่ือวา่กําไรของ 
AUCT จะกลบัมาเติบโตเดน่ในปี 2560 เป็น 262 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 68% YoY จากรถยนต์จบประมลูท่ี
เพ่ิมขึน้ในกลุม่ของรถยนต์บ้าน โดย AUCT มีแผนตอ่ยอดธรุกิจในรูปแบบการให้บริการ B2C หรือ
บคุคลทัว่ไปมากขึน้ ซึง่มีมลูคา่ท่ีสงูมาก และจะเป็นชอ่งทางท่ีทําให้ปริมาณรถยนต์จบประมลูสงูขึน้  

ฝ่ายวิจยัประเมิน FV ปี 2560 อิง PBV 10 เทา่ (คา่เฉล่ียย้อนหลงั 3 ปี –1SD) ได้ราคาเหมาะสม 12 บาท 
มี Upside 49% เม่ือประกอบกบัทิศทางผลประกอบการที่จะกลบัมาเติบโตแรงนบัจากนี ้แนะนํา “ซือ้” 
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AUCT: สามารถ Breakout ออกจากแนวต้านของ
แนวโน้มขาลงใหญ่ได้สําเร็จ และกําลงัอยู่ในช่วง
สร้างฐานเพ่ือท่ีจะเตรียมเข้าสูแ่นวโน้มขาขึน้รอบ
ใหม ่โดยมีสญัญาณ Bullish Divergence ขนาด
ใหญ่เกิดขึน้กบัทัง้ RSI และ MACD อีกทัง้มี
ปริมาณการซือ้ขายท่ีไปในทิศทางเดียวกนักบัการ
สร้างฐานนี ้จงึเหน็โอกาสท่ี AUCT จะสามารถฟืน้
ตวัขึน้ได้ โดยในระยะสัน้มีแนวต้านท่ี 8.45 และ 
9.60 บาท ตามลาํดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 8.05 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้ท่ี 
8.45 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ก.ค. 3Q58 4Q58 1Q59 2Q59
รายได ้(ลบ) 189 176 152 142

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 51 41 32 25
EPS (บาท) 0.09 0.07 0.06 0.04
BV (บาท) 0.74 0.82 0.71 0.75
PER (เท่า) 29.97
PBV (เท่า) 10.72

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุน้ทีถ่อื (% )
1 นายภาคภูม ิศลิา 24.84
2 น.ส.ธดิารัตน์ ศลิา 23.99
3 น.ส.พชิญ์สนิี เสรีววัิฒนา 4.87
4 นายเทพทัย ศลิา 3.25
5 นายสุไทย พณิรัตน์ 2.81


