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BA 

ASPS: คาดกําไรช่วง 2H59 โดดเด่นจากการเข้าสู่ฤดูกาลท่องเท่ียว ขณะท่ีราคานํ้ามันดิบใน
ตลาดโลกท่ีถูกแรงกดดันด้าน Supply จะส่งผลดีโดยตรงต่อ BA เน่ืองจากมีสัดส่วนปริมาณการ
ใช้นํ้ามันท่ียังไม่ได้ป้องกันความเส่ียงอยู่ 50%  

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 23.20 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 48,720 
 

ความเห็น : 
ฝ่ายวิจยัคาดผลประกอบการของ BA ได้ผ่านพ้นจดุต่ําสดุของปีไปแล้วในช่วง 2Q59 ท่ีผา่นมา จากการ
ท่ี BA ต้องรับรู้คา่ใช้จ่ายภาษีเพ่ิมเติมท่ีเกิดจากความแตกตา่งระหวา่ง BOI และกรมสรรพาการ (เทียบ
เคียงเคสมินิแบ) เป็นผลให้งวด 2Q59 มีผลขาดทนุสทุธิ อย่างไรก็ตาม คาดแนวโน้มกําไรช่วง 2H59 จะ
โดดเดน่เป็นอย่างมาก เร่ิมจากงวด 3Q59 ท่ีเป็นฤดกูาลทอ่งเท่ียวของสมยุ สง่ผลให้ Cabin Factor 
เดือน ก.ค. 59 อยูใ่นระดบัสงูถึง 74% เทียบกบั 64.5% ในไตรมาสก่อน และคาดวา่ Cabin Factor จะ
สามารถยืนระดบัเหนือ 70% ในงวด 4Q59 ซึง่เป็น High Season ของทอ่งเท่ียว โดยรวมฝ่ายวิจยัจงึ
คาดการณ์กําไรสทุธิปี 2559 เติบโตอย่างมีนยัสําคญั 46% YoY เป็น 2.6 พนัล้านบาท  

สถานการณ์ราคานํา้มนัในตลาดโลกปรับลงแรงในสปัดาห์นีจ้ากความกงัวลด้าน Supply จากการที่
ไนจีเรีย และลิเบยี เตรียมกลบัมาเพ่ิมปริมาณการสง่ออกนํา้มนัมากขึน้ หลงัจากสถานการณ์ความ
ขดัแย้งในประเทศเร่ิมผ่อนคลายลง ซึง่ถือเป็น Sentiment บวกตอ่หุ้นกลุม่การบิน โดย BA มีการทํา
สญัญาป้องกนัความเสี่ยงราคานํา้มนัคิดเป็นสดัสว่น 50% ดงันัน้ ปริมาณการใช้นํา้มนัสว่นท่ีเหลืออีก 
50% ท่ียงัไมไ่ด้ป้องกนัความเส่ียงจะได้รับประโยชน์โดยตรงจากราคานํา้มนัท่ีอยู่ในระดบัต่ํา ถือเป็น 
Upside เพ่ิมเติมตอ่ประมาณการ โดยการทํา Sensitivity Analysis พบกวา่ทกุๆการปรับลงสมมติฐาน
ต้นทนุนํา้มนั 2.5 เหรียญฯ จะทําให้กําไรสทุธิปี 2559 ของ BA เพ่ิมขึน้จากเดิม 4.2% 

ฝ่ายวิจยักําหนดมลูคา่พืน้ฐานปี 2559 อิงวิธี SOTP ได้ราคาเหมาะสม 30.7 บาท มี Upside 32% โดย 
BA ถือเป็นหนึง่ในหุ้น Laggard ของกลุม่สายการบนิ แนะนํา “ซือ้” 
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BA: เกิดรูปแบบแทง่เทียนคล้าย Morning Star 
ซึง่เป็นรูปแบบการกลบัตวัแบบกระทิง (Bullish 
Reversal Pattern) บริเวณระดบัราคาต่ําสดุเดิม 
อีกทัง้ RSI ยงัสามารถดีดตวัขึน้จากระดบั 30 ได้ 
จงึเป็นโอกาสท่ี BA จะสามารถฟืน้ตวัขึน้ได้ โดย
ในระยะสัน้มีแนวต้านท่ี 24.00 และ 24.60 บาท 
ตามลําดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 23.20 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้
ท่ี 24.00 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q58 4Q58 1Q59 2Q59
รายได ้(ลบ) 6,512 6,378 7,945 6,213

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 579 57 1,553 -128
EPS (บาท) 0.28 0.03 0.74 -0.06
BV (บาท) 13.00 14.74 15.99 15.71
PER (เท่า) 23.64
PBV (เท่า) 1.48

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จาํนวนหุน้ทีถ่อื (% )
1 นายพฒุพิงศ์ ปราสาททองโอสถ 24.92
2 นางอารญิา ปราสาททองโอสถ 12.62
3 นายปราเสรฐิ ปราสาททองโอสถ 10.61
4 น.ส.ปรมาภรณ์ ปราสาททองโอสถ 8.18
5 ธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 5.00


