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TPIPL 

ASPS: ระยะส้ันมีประเด็นเก็งกําไรจากการนําบริษัทลูก TPIPP เข้าตลาดฯ (นับหน่ึง Filing แล้ว) ซ่ึง
คาดว่าจะส่งผลดีให้กับ TPIPL ในหลายๆด้าน รวมถึงการเปล่ียนวิธีการบันทึกสินทรัพย์ใหม่เป็น
ราคาทุน ช่วยลดภาระค่าเส่ือมราคาท่ีเป็นปัจจัยกดดันผลประกอบการ และราคาหุ้นช่วงท่ีผ่านมา 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 2.16 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 43,610 
 

ความเห็น : 

ความคืบหน้าเก่ียวกบัการนําบริษัทลกู TPIPP ซึง่ประกอบธรุกิจโรงไฟฟ้าเข้าตลาดฯ ลา่สดุก.ล.ต. ได้
เร่ิมนบัหนึง่ Filing แล้วเม่ือวนัท่ี 10 ก.ย. 59 จงึเช่ือวา่จะสามารถขาย IPO และเข้าซือ้ขายใน SET ได้
ภายในเร็วๆนี ้ซึง่คาดวา่จะสร้างผลบวกตอ่ TPIPL ในหลายด้านด้วยกนั โดยมีความเป็นไปได้ท่ี TPIPL 
จะเปลีย่นวิธีบนัทกึสินทรัพย์เป็นท่ีราคาทนุ ทําให้ไมต้่องรับรู้คา่เสื่อมราคาท่ีสงูเหมือนในปัจจบุนั สว่น
ในด้านงบดลุ แม้สว่นเกินทนุจากการตีราคาทรัพย์สินจะหายไป 1.9 หม่ืนล้านบาท แตจ่ะถกูชดเชยได้
ด้วยสว่นเกินมลูคา่หุ้นท่ีได้รับจากการขาย IPO ทําให้ฐานทนุของ TPIPL จะยงัอยู่ในระดบัท่ีแขง็แกร่ง 
และสามารถคงอตัราสว่นหนีส้ินตอ่ทนุได้ตามข้อกําหนดของเจ้าหนีอ้ยู่ นอกจากนี ้ผู้ ถือหุ้น TPIPL จะ
ยงัได้รับ Preemptive Right ในการจองซือ้หุ้น IPO ด้วยอตัราสว่น 161.52 หุ้น TPIPL ตอ่ 1 หุ้น TPIPP 

ด้วยแรงกดดนัจากคา่เสื่อมท่ีคาดวา่จะลดลงตัง้แตปี่ 2560 เป็นต้นไป ทําให้ฝ่ายวิจยัประเมินกําไรสทุธิ
ปี 2560 ท่ี 1,945 ล้านบาท เติบโต 10.4 เทา่ตวั YoY จากฐานท่ีต่ําผิดปกติในปีนี ้นอกจากนี ้ยงัได้รับ
แรงหนนุจากความต้องการใช้ปนูซเีมนต์ในประเทศท่ีมีแนวโน้มเพ่ิมขึน้ตามแผนการลงทนุภาครัฐ ซึง่
คาดวา่จะเพ่ิม Market Share ของ TPIPL เพ่ิมขึน้เป็น 22% จากเดิม 18% 

ฝ่ายวิจยักําหนดมลูคา่พืน้ฐานอิงวิธี SOTP ได้ราคาเหมาะสม 2.65 มี Upside 23% เม่ือประกอบกบั
กระแสเก็งกําไรระยะสัน้จากการนําบริษัทลกูเข้าตลาด จงึแนะนํา “ซือ้” 
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TPIPL: ยงัคงยืนเหนือระดบัต่ําสดุเดิมแม้จะร่วง
ลงแรง และยงัสามารถดีดตวักลบัขึน้มาได้ อีกทัง้
ยงัมี RSI ท่ีฟืน้ขึน้เหนือระดบั 45 พร้อมด้วย 
MACD ท่ีตดัเส้น Signal Line ขึน้ในแดบลบและ
สง่สญัญาณ Bullish Divergence จงึถือเป็น
สญัญาณแรกของการฟืน้ตวัท่ีแข็งแกร่ง และเช่ือ
วา่จะสามารถเติบโตตอ่ไปเป็นแนวโน้มขาขึน้รอบ
ใหมไ่ด้ในท่ีสดุ โดยในระยะสัน้มีแนวต้านท่ี 2.20 
และ 2.28 บาท ตามลําดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 2.16 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้ท่ี 
2.28 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 3Q58 4Q58 1Q59 2Q59
รายได ้(ลบ) 6,937 7,759 8,287 7,766

กําไรสุทธ ิ(ลบ) -509 424 -55 -35
EPS (บาท) -0.03 0.02 0.00 0.00
BV (บาท) 2.78 2.77 2.77 2.75
PER (เท่า) N/A
PBV (เท่า) 0.78

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุ้นท่ีถือ (% )
1 บรษัิท เลียวไพรัตนวสิาหกจิ จํากัด 21.01
2 บรษัิท ไทย ปิโตรเคมีกัล อุตสาหก 13.63
3 นางอรพนิ เลี่ยวไพรัตน์ 4.30
4 นายประหยัด เลี่ยวไพรัตน์ 4.29
5 นายภากร เลี่ยวไพรัตน์ 4.27


