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พรีบิลท์   
 วันจันทร์ท่ี 19 กันยายน พ.ศ. 2559 

PREB 

ทันหุ้น: PREB เดนิหน้าดีลงานล็อตใหม่มูลค่าราว 2 พันล้านบาท ป๊ัม Backlog เพ่ิมจากเดิมราว 8 
พันล้านบาท กินยาวปี 2561 พร้อมยืนเป้าปี 2559 รายได้เหนือ 6 พันล้านบาท โปรเจ็กต์เรียงคิว
เพียบ-ธุรกิจอสังหาหนุน แถมเล็งดันบริษัทลูก “บิลท์ แลนด์” เข้าตลาดหุ้น เสริมแกร่งระยะยาว 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 12.70 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,920 
 

ความเห็น : 
PREB ประกอบธรุกิจรับเหมาก่อสร้าง พฒันาอสงัหาฯ และจําหน่ายวสัดกุ่อสร้าง โดยผลประกอบการ
งวด 2Q59 มีกําไรสทุธิสงูถึง 204.7 ล้านบาท (+187% QoQ, +294% YoY) หลกัๆถกูหนนุด้วยรายได้
จากการขายอสงัหาฯท่ีอยู่ในระดบัสงูถึง 726 ล้านบาท เน่ืองจากบริษัทย่อยบิลท์ แลนด์ (PREB ถือหุ้น 
99.99%) รับรู้รายได้จากการโอนคอนโดมิเนียม The Tempo Grand สาทร-วฒุากาศ เข้ามามากถึง 
230 ยนิูต เทียบกบัการโอนเพียง 10 ยนิูตในไตรมาสก่อน เพราะโครงการดงักลา่วได้เร่ิมโอนตัง้แตช่่วง
เดือน มี.ค. 59 ประกอบกบัในงวด 2Q59 มีอานิสงค์บวกจากโค้งสดุท้ายของมาตรการภาครัฐลด
คา่ธรรมเนียมโอนและจดจํานองในเดือน เม.ย. 59 ทําให้ลกูค้าเร่งโอนฯมากขึน้ ด้าน Gross Margin 
เฉลี่ยทําได้ดีขึน้เป็น 26% เทียบกบั 14% ตาม Margin ของธรุกิจอสงัหาฯท่ีสงูกวา่ธรุกิจรับเหมา 

ณ สิน้งวด 2Q59 PREB มี Backlog ในสว่นของธรุกิจรับเหมาคงเหลือ 8.18 พนัล้านบาท และมี 
Backlog ของธรุกิจอสงัหาฯเหลืออยู่ 4.1 พนัล้านบาท (แบง่เป็นคอนโดฯท่ีสร้างเสร็จรอโอน 2.3 
พนัล้านบาท และท่ีอยู่ในระหวา่งก่อสร้างอีก 1.8 พนัล้านบาท) ซึง่จะทยอยสง่มอบในช่วง 2H59 
ตอ่เน่ืองไปจนถึงปี 2561 ยงัไมน่บัรวมการเข้าประมลูงานใหม่ๆ ทัง้จากภาครัฐและเอกชนท่ีคาดวา่จะมี
มลูคา่อีกราว 2 พนัล้านบาท เบือ้งต้นจงึประเมินวา่รายได้ปี 2559 น่าจะทําได้ใกล้เคียงเป้าหมาย 5.8-
6 พนัล้านบาท หนนุกําไรปี 2559 ทําจดุสงูสดุเป็นประวติัการณ์ของบริษัท 

ราคาหุ้น PREB ปัจจบุนัซือ้ขายบน PER เพียง 8.5 เทา่ ขณะท่ีแนวโน้มกําไร 2H59 ท่ีคาดวา่จะยงั
แข็งแกร่งจากการโอน The Tempo Grand สาทร-วฒุากาศเข้ามาตอ่เน่ือง จะทําให้ Valuation ของหุ้น
ย่ิงถกูลงไปอีก นอกจากนี ้ ยงัมีประเดน็เก็งกําไรจากการเตรียมนําบริษัทย่อยบิลท์ แลนด์ จดทะเบยีน
เข้าตลาดฯ (ปัจจบุนัอยู่ในขัน้ตอนการจดัทํา Filing และคาดวา่จะเข้าซือ้ขายได้ในช่วงต้นปี 2560) 
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PREB: ย่อตวัลงทดสอบแนวรับใหมห่ลงัจาก 
Breakout ออกจากกรอบพกัตวัคล้าย 
Ascending Triangle ขนาดใหญ่ โดยมีสญัญาณ
บวกจาก RSI ท่ีเกิด Bullish Divergence ท่ี
ชดัเจน เสริมกบั Volume ท่ีเข้ามาหนนุ และ 
MACD ท่ีมีแนวโน้มจะสามารถขึน้มาตดัเส้น 
Signal Line ได้ จงึเช่ือวา่ราคากําลงัอยู่ในช่วง
สะสมพลงัก่อนจะระเบิดออกและสร้างแนวโน้ม
ขาขึน้ใหมไ่ด้อย่างยัง่ยืน โดยในระยะสัน้มีแนว
ต้านท่ี 13.00 และ 13.40 บาท ตามลําดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 12.70 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้
ท่ี 13.40 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q58 4Q58 1Q59 2Q59
รายได ้(ลบ) 998 1,094 848 1,454

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 69 117 71 205
EPS (บาท) 0.22 0.38 0.23 0.66
BV (บาท) 4.19 4.56 4.79 4.95
PER (เท่า) 8.49
PBV (เท่า) 2.57

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุน้ทีถ่อื (% )
1 นายวโิรจน์ เจรญิตรา 18.32
2 นายพชิัย วจัิกขณ์พนัธ์ 5.13
3 น.ส.นภัสสร เจรญิตรา 4.00
4 ด.ช.วีรศิ เจรญิตรา 4.00
5 นายเกียรตศิักด ิ ์ไตรตรงึษ์ทัศนา 3.84


