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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 
กลยุทธ์การลงทุนงวด 4Q59 

 วันอังคารท่ี 11 ตุลาคม พ.ศ. 2559 

 
SET ยังอยู่ในภาวะผันผวนสูง รวมทั้งต่างชาติมักจะขายสุทธิหุ้นไทยมากที่สุดในไตรมาส 4 กลยุทธ์การ
ลงทุนเนน้เลือกหุน้เป็นรายตัวที่มีความผันผวนต่ํา และคาดว่าจะ outperform  ตลาดได้ในไตรมาส 4 เลือก 
BJC (FV@B54)  HANA (FV@B42) และ BDMS (FV@B25.50) เป็น Top picks

  

  

 SET ยงัอยู่ในภาวะผนัผวนสงู โดยคาดวา่ไตรมาส 4 ของทกุปี ตา่งชาติมกัจะขายสทุธิหุ้น
ไทยมากท่ีสดุ โดยมีแรงขายสทุธิเฉลี่ยถึง 1.9 หม่ืนล้านบาท (ข้อมลูย้อนหลงั 10 ปี) และเป็น
การขายสทุธิถึง 7 ใน 10 ปี 

 จากการศกึษาข้อมลูเชิงปริมาณในไตรมาส 4 ย้อนหลงั 5 ปี พบวา่ กลุม่หุ้นท่ีมกัจะ 
Outperform ตลาด เรียงลําดบัจากมากไปน้อย คือ กลุม่วสัดกุ่อสร้าง ให้ผลตอบแทน 7.06% 
ตามมาด้วยขนสง่ 6.93%, ธรุกิจการเงิน 6.77%,ชิน้สว่นฯ 6.36%, การแพทย์ 4.72%, 
อาหาร 4.25%, ค้าปลีก 3.56%, ทอ่งเท่ียว 2.76%, เกษตร 2.44%, สื่อ-สิ่งพิมพ์ 2.13%,กอง
ทนุอสงัหาฯ 1.66% และประกนัฯ 1.64% ขณะท่ี SET ให้ผลตอบแทนเพียง 0.58% 

 ฝ่ายวิจยัแนะนําลงทนุในหุ้นกลุม่ท่ีมีโอกาส outperform  ตลาดในไตรมาส 4 สงู รวมทัง้เป็น
หุ้นท่ีมีความผนัผวนต่ํา เลือก BJC (FV@B54)  HANA (FV@B42) และ BDMS 
(FV@B25.50) 

  

 
  
  
  
  
  
  
 

 
 

 
 หุ้นท่ีคาดว่าจะ outperform  ตลาดในไตรมาส 4  

 
 

 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 
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Company Sector
Last Price

(10/10/2016)
FairValue Upside PER 16F

Div Yield 
16F (%)

Beta
Avg. 

Return 5Y
Probability 
Return > 0

HANA ETRON 32.50 42.00 29.2% 11.4       6.15 0.26   9.34% 80.00%

BDMS HELTH 21.80 25.50 17.0% 38.8       1.25 0.52   8.09% 60.00%

BJC COMM 43.00 54.00 25.6% 53.9       2.05 0.44   10.50% 80.00%
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ต่างชาติมักจะขายสุทธิหุ้นไทยมากที่สุดในไตรมาส 4 

SET ยงัคงปรับตวัลดลงตอ่ในเช้านี ้จากเม่ือวานปรับตวัลดลงไปแล้วกวา่ 47.32 จดุ หรือ 3.15% และ
ยงัเป็นการปรับตวัลดลงมากท่ีสดุ เม่ือเทียบกบัตลาดหุ้นอ่ืนๆทัว่โลก (ข้อมลูจาก Bloomberg ท่ีมีการ
สํารวจดชันีทัว่โลกกวา่ 94 แหง่) และมีโอกาสท่ีจะปรับตวัลดลงได้อีกตามแรงซือ้ของตา่งชาติท่ีเร่ิมแผ่ว
ลงเร่ือยๆ นอกจากนีย้งัสอดคล้องกบัสถิติย้อนหลงั 10 ปี พบวา่ ไตรมาส 4 มกัจะเป็นไตรมาสท่ี
ตา่งชาติขายสทุธิหุ้นไทยมากท่ีสดุ โดยมีแรงขายสทุธิเฉลี่ยถึง 1.9 หม่ืนล้านบาท และเป็นการขายสทุธิ
ถึง 7 ใน 10 ปี 

 
ยอดซื้อขายสุทธิของต่างชาติรายไตรมาสย้อนหลัง 10 ปี

 
ทีม่า :  SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

กลุ่มหุ้นท่ีมักจะ Outperform ตลาด ในไตรมาส 4 

เพ่ือกําหนดกลยทุธ์การลงทนุภายใต้ตลาดผนัผวน ฝ่ายวิจยัฯจงึได้มีการศกึษาข้อมลูเชิงปริมาณ โดย
การรวบรวมสถิติและวิเคราะห์พฤติกรรมการเคลื่อนไหวของหุ้นรายกลุม่ ท่ีคาดวา่จะให้ผลตอบแทน
ชนะตลาดฯในไตรมาสท่ี 4 โดยใช้ข้อมลู 5 ปีย้อนหลงั พบวา่ กลุม่ฯ ท่ีมกัจะ   Outperform ตลาดฯ 
เรียงลําดบัจากมากไปน้อย ได้แก่ กลุม่วสัดกุ่อสร้างให้ผลตอบแทน 7.06% ตามมาด้วยขนสง่ 6.93%, 
ธรุกิจการเงิน 6.77%,ชิน้สว่นฯ 6.36%, การแพทย์ 4.72%, อาหาร 4.25%, ค้าปลีก 3.56%, ทอ่งเท่ียว
2.76%, เกษตร 2.44%, สื่อ-สิง่พิมพ์ 2.13%,กองทนุอสงัหาฯ 1.66% และประกนัฯ 1.64% ขณะท่ี SET 
ให้ผลตอบแทนเพียง 0.58% ดงัปรากฏในภาพ 

 
ผลตอบแทนเฉลี่ยในช่วงไตรมาส 4 ของแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมย้อนหลัง 5 ปี

 

ทีม่า :  SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 
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หุ้นท่ีมีความผันผวนตํ่า และมักจะ Outperform ตลาด ในไตรมาส 4 

และหากพิจารณาเพ่ิมเติมเป็นรายหุ้น โดยการคดัเลือกเฉพาะหุ้นในกลุม่ดงักลา่วท่ีมีความผนัผวนต่ํา 
และมีโอกาสทีจ่ะให้ชนะตลาดในช่วงไตรมาส 4 สงู รวมทัง้ยงัสามารถคาดหวงั Upside ได้สงูกวา่ 15% 
และฝ่ายวิจยัแนะนํา ซือ้ ได้ชดุหุ้นดงัตารางด้านลา่ง 

 
หุ้นที่มีความผันผวนตํ่า และมักจะ Outperform ตลาด ในไตรมาส 4 และยังมี Upside สูง

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

กลยุทธ์: แนะนําลงทุนหุ้นท่ีมีโอกาสชนะตลาดในไตรมาส 4 สูง HANA, BJC และ BDMS 

ในภาวะตลาดอ่อนตวั จงึแนะนําสะสมหุ้นเป็นรายตวัท่ีมีโอกาสชนะตลาดในช่วงไตรมาส 4 สงู มีคา่ 
Beta ต่ํา และราคาหุ้นปัจจบุนัยงัต่ํากวา่ Fair Value ทางปัจจยัพืน้ฐาน โดยเลือก BJC (FV@B54)  
HANA (FV@B42) และ BDMS (FV@B25.50) เป็น Top picks 
 

ยอดซื้อขายสุทธิของต่างชาติรายไตรมาสย้อนหลัง 10 ปี

 
ทีม่า :  SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

 
 
 
 
 
 

 
 

Company Sector
Last Price

(10/10/2016)
FairValue Upside PER 16F

Div Yield 
16F (%)

Beta
Avg. 

Return 5Y
Probability 
Return > 0

กลุ่มวัสดุก่อสร้าง
TASCO CONMAT 18.20 24.50 34.6% 9.4         3.02 0.63   12.36% 60.00%

VNG CONMAT 13.50 16.25 20.4% 13.5       3.70 0.90   4.85% 60.00%

กลุ่มขนส่งและโลจิสติกส์
BTS TRANS 8.45 10.00 18.3% 48.3       2.97 0.80   6.89% 40.00%

กลุ่มเงินทุนและหลักทรัพย์
IFS FIN 2.54 3.77 48.5% 8.9         6.16 0.22   4.97% 100.00%

THANI FIN 4.44 6.82 53.6% 12.3       4.88 0.70   11.91% 60.00%

ASK FIN 20.40 29.30 43.6% 9.4         7.60 0.35   6.07% 60.00%

กลุ่มช้ินส่วนฯ
HANA ETRON 32.50 42.00 29.2% 11.4       6.15 0.26   9.34% 80.00%

กลุ่มการแพทย์
BDMS HELTH 21.80 25.50 17.0% 38.8       1.25 0.52   8.09% 60.00%

กลุ่มอาหาร
KSL FOOD 3.84 6.00 56.2% 26.7       1.95 0.97   6.09% 60.00%

TU FOOD 20.70 25.50 23.2% 15.5       3.22 0.48   13.56% 60.00%

MINT FOOD 39.25 48.00 22.3% 30.3       1.06 0.86   7.09% 60.00%

กลุ่มค้าปลีก
BJC COMM 43.00 54.00 25.6% 53.9       2.05 0.44   10.50% 80.00%

กลุ่มการเกษตร
GFPT AGRI 14.60 16.91 15.8% 13.0       2.30 0.84   12.18% 80.00%

กล่มส่ือและส่ิงพิมพ์
WORK MEDIA 33.50 52.00 55.2% 42.1       2.09 0.27   12.56% 60.00%

MAJOR MEDIA 28.75 36.00 25.2% 23.0       4.00 -0.13 6.77% 80.00%

Company Sector
Last Price

(10/10/2016)
FairValue Upside PER 16F

Div Yield 
16F (%)

Beta
Avg. 

Return 5Y
Probability 
Return > 0

HANA ETRON 32.50 42.00 29.2% 11.4       6.15 0.26   9.34% 80.00%
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BJC COMM 43.00 54.00 25.6% 53.9       2.05 0.44   10.50% 80.00%


