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Samsung Electronics   (Samsung) 

 
 

วันพฤหัสบดีท่ี 13 ตุลาคม พ.ศ. 2559 

005930 KS EQUITY 
(-) Samsung ปรับลดแนวโน้มกําไรจากการดําเนินงานงวด 3Q59 ลง 33.3% จากเดิม เหลือ 
5.2 ล้านล้านวอน เป็นการลดลงถึง 36.1% qoq และ 29.7% yoy จากผลกระทบการเรียกคืน 
Samsung Galaxy Note 7 จํานวน 2.5 ล้านเครื่อง มาตรวจสอบ นอกจากน้ี แนวโน้มผลการ
ดําเนินงานในช่วง 1 ปี ข้างหน้า จะอ่อนตัวลงจากคาดการณ์เดิม จากแนวโน้มความเช่ือม่ันต่อ  
แบรนด์ Samsung ท่ีลดลง     

แนะนํา : ซ้ือ 

 Comment :  

Samsung ลา่สดุเม่ือวนัท่ี 12 ต.ค. 59 ได้เปิดเผยข้อมลูแนวโน้มกําไรจากการดําเนินงานงวด 3Q59 จะ
เทา่กบั 5.2 ล้านล้านวอน (4.6 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ) ลดลงถงึ 36.1% qoq และ 29.7% yoy โดย 
Samsung ได้ปรับลดแนวโน้มกําไรจากการดําเนินงานลงจาก 7.8 ล้านล้านวอน หรือปรับลดลงถึง 
33.3% จากท่ีได้เปิดเผยข้อมลูไว้เม่ือวนัท่ี 7 ต.ค. 59 จากผลกระทบของการเรียกคืน Samsung Galxy 
Note 7 จํานวน 2.5 ล้านเคร่ือง มาตรวจสอบ หลงัจากท่ีมีปัญหาเคร่ืองระเบิด ทําให้มีคา่ใช้จ่ายพิเศษ
เกิดขึน้ กดดนัประสิทธิภาพการทํากําไรในงวด 3Q59 ลดลง  

ขณะท่ีแนวโน้มรายได้รวมงวด 3Q59 จะเทา่กบั 47 ล้านล้านวอน ลดลง 7.7% qoq และ 9.1% yoy โดย 
Samsung ได้ปรับลดคาดการณ์รายได้รวมงวด 3Q59 ลงจากเดิมท่ีคาดไว้ท่ี 49 ล้านล้านวอน เช่นกนั 
หรือปรับลดลง 4.1% จากคาดการณ์เดิม จากผลกระทบคาดการณ์ยอดขาย Samsung Galaxy Note 
7 ต่ํากวา่คาด เน่ืองจากผู้บริโภคขาดความเช่ือมัน่ในสมาร์ทโฟนรุ่นดงักลา่ว  

ทัง้นี ้ ประเมินวา่แนวโน้มกําไรจกการดําเนินงานของ Samsung จะได้รับผลกระทบยาวจนถึงงวด 
2H60 เน่ืองจากปัจจบุนั Samsung ได้หยดุดําเนินการผลิต Samsung Galaxy Note 7 อย่างเป็น
ทางการแล้ว กดดนัแนวโน้มรายได้รวมลดลงตอ่เน่ือง โดยเฉพาะในงวด 4Q59 ท่ีเป็นช่วง high season 
ของอตุสาหกรรมอิเลก็ทรอนิกส์ จากช่วงเทศกาลช้อปปิง้ช่วงคริสต์มาสและปีใหม ่ โดยผลกระทบจาก
ปัญหา Samsung Galaxy Note 7 ทําให้ผู้บริโภคมีความเช่ือมัน่ในแบรนด์ Samsung ลดลง ทําให้
ลกูค้ากลุม่ระดบักลาง-บน มีแนวโน้มหนัไปใช้ iPhone 7 มากขึน้ สว่นลกูค้ากลุม่ระดบักลาง-ลา่ง มี
แนวโน้มหนัไปใช้สมาร์ทโฟนสญัชาติจีนมากขึน้ ล้วนกดนัแนวโน้มผลประกอบการของ Samsung 
ในช่วง 1 ปีข้างหน้า 

แนวโน้มกําไรจากการดําเนนิงานงวด 4Q59 จะเติบโตถึง 52.6% qoq และ 29.1% yoy สูร่ะดบั 7.9 
ล้านล้านวอน เน่ืองจากเป็นช่วง high season ของอตุสาหกรรมฯ ซึง่มีเทศกาลช้อปปิง้ช่วงคริสต์มาส
และปีใหม ่ หนนุปริมาณการซือ้อปุกรณ์อิเลก็ทรอนิกส์ปรับเพ่ิมขึน้จากงวด 3Q59 อยา่งไรก็ตาม ฝ่าย
วิจยัประเมินวา่ตลาดมีแนวโน้มปรับลดประมาณการกําไรงวด 4Q59 ของ Samsung ลง จาก
ผลกระทบของการหยดุผลิต Samsung Galaxy Note 7 แล้ว ซึง่เดิม Samsung คาดหวงัวา่การเติบโต
ของยอดขายจากสมาร์ทโฟนรุ่นดงักลา่วไว้สงูมาก 

ราคาปิด (ล้านวอน): 1.566 
มูลค่าตลาด (ล้านล้านวอน) 220.304
52 Week H/L 1.716/1.088 
52 Week Beta 1.047 
  
Company Background 

ผู้ประกอบการสินค้าอิเลก็ทรอนิกส์ชัน้นํา
ของโลก สญัชาติเกาหลีใต้ 

ราคาหุ้นเทียบดชันี KOSPI 

การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น

 

 
 

เอนกพงศ์ พุทธาภิบาล 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 063609 
anakepong.re@asiaplus.co.th 

 
ทีม่า : Bloomberg  
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SAMSUNG ELECTRON BUY 40 Target (KRW) 1,921,132     
HOLD 5 Price (KRW) 1,566,000     
SELL 1 Mkt cap (KRWm) 220,303,842  

(KRWm) 2013A 2014A 2015A 2016F 2017F 2018F
Pre-Tax Profit 38,364,279   27,875,034   25,960,995        30,259,431      34,405,315    37,402,098   
Net Income 29,821,215   23,082,499   18,694,628        21,967,463      25,168,625    27,217,390   
EPS 197,841        153,105       126,305            149,084          173,117        188,547        
EPS growth (%) 86.7% -22.6% -17.5% 18.0% 16.1% 8.9%
PER (x) 7.92             10.23           12.40                10.50              9.05              8.31             
DPS 8,000           14,300         20,500              25,319            29,621          31,842          
Dividend yield (%) 0.5% 0.9% 1.3% 1.6% 1.9% 2.0%
BPS 1,102,418     1,244,674     1,356,056          1,222,487        1,368,113      1,486,698     
P/BV (x) 1.42             1.26             1.15                  1.28                1.14              1.05             
ROE (%) 19.82           13.08           9.75                  12.31              13.00            12.64           
ROA (%) 15.09           10.39           7.91                  9.04                9.90              9.81             
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สําหรับคาดการณ์กําไรสทุธิปี 2559 จะเทา่กบั 22.0 ล้านล้านวอน เพ่ิมขึน้ 17.7% yoy จากแนวโน้ม 
gross margin ปรับเพ่ิมขึน้สูร่ะดบั 40.2% จากแนวโน้มธรุกิจสมาร์ทโฟนของ Samsung ทยอยฟืน้ตวั
ดีขึน้ จากการเปิดตวัสมาร์ทโฟนรุ่นใหม ่ Sasmung Galaxy S7 ไปเม่ือช่วงต้นปี 2559 และการปรับ   
กลยทุธ์มาเน้นผลจิชิน้สว่นอิเลก็ทรอนิกส์มากขึน้ อย่างไรก็ตาม ฝ่ายวิจยัประเมินวา่ตลาดมีแนวโน้ม
ปรับลดประมาณการกําไรสทุธิปี 2559 ของ Samsung ลง จากผลกระทบคา่ใช้จ่ายพิเศษจากการเรียก
คืน Samsung Galxy Note 7 จํานวน 2.5 ล้านเคร่ือง มาตรวจสอบ หลงัจากท่ีมีปัญหาเคร่ืองระเบดิ 
และการหยดุดําเนินการผลิต Samsung Galaxy Note 7 อย่างเป็นทางการแล้ว 

สําหรับคาดการณ์กําไรสทุธิปี 2560 จะเติบโต 13.8% yoy เป็น 25.0 ล้านล้านวอน จากแนวโน้มรายได้
รวมเติบโต 3.3% yoy เป็น 207.9 ล้านล้านวอน นอกจากนี ้ยงัคาด gross margin ปรับเพ่ิมขึน้เป็น 
41.0% จากการเน้นผลิตชิน้สว่นฯมากขึน้ อย่างไรก็ตาม ฝ่ายวิจยัประเมินวา่ตลาดมีแนวโน้มปรับลด
ประมาณการกําไรสทุธิปี 2560 ลงเช่นกนั จากการหยดุผลิต Samsung Galaxy Note 7 ข้างต้น และ
ความเช่ือมัน่ตอ่แบรนด์ Samsung ท่ีมีแนวโน้มลดลง กดดนัคาดการณ์ปริมาณจําหน่ายสมาร์ทโฟน  
ลดลงจากเดิม  

ราคาหุ้น Samsung ลา่สดุอยู่ท่ี 1.566 ล้านวอน ปรับเพ่ิมขึน้ 1.8% แม้วา่ Samsung ได้ปรับลด
คาดการณ์กําไรจากการดําเนินงานงวด 3Q59 ลง วานนี ้ outperform ดชันี KOSPI ท่ีทรงตวัตอ่เน่ือง
จากวนัก่อน ทัง้นี ้ราคาหุ้น Samsung ปรับเพ่ิมขึน้ถึง 24.0% นบัตัง้แตต้่นปี 2559 outperform ดชันี 
KOSPI ท่ีปรับเพ่ิมขึน้เพียง 3.1% จากช่วงเวลาดียวกนั และจากการรวบรวมของ Bloomberg 
Consensus หุ้น Samsung ได้รับคําแนะนําให้ซือ้ 40 ราย ถือ 5 ราย และขาย 1 ราย โดยกําหนด Fair 
Value สําหรับ 12 เดือนข้างหน้าเทา่กบั 1.921 ล้านวอน มี upside 22.7%  

  

 

 
สรุปหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีต่างประเทศ  
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Upside

Name (%) 2559F 2560F 2559F 2560F
USA (USD)
ALIBABA GRP-ADR 4.77 103.62       114.59      10.6% 6.44 5.23 32.12 25.35
ALPHABET INC-A 4.71 811.77       935.92      15.3% 3.97 3.32 23.74 20.08
FACEBOOK INC-A 4.57 129.05       157.18      21.8% 6.32 5.00 32.47 25.02
APPLE INC 4.51 117.34       129.38      10.3% 5.10 4.56 14.20 12.96
MICROSOFT CORP 3.95 57.11         59.14        3.6% 5.89 5.22 19.67 17.69
YAHOO! INC 3.92 42.36         43.48        2.6% 1.41 1.41 86.98 76.32
INTEL CORP 3.90 37.13         40.55        9.2% 2.74 2.53 14.25 13.17
QUALCOMM INC 3.88 66.06         64.88        -1.8% 3.25 3.08 15.43 14.00
EBAY INC 3.58 31.50         32.08        1.8% 5.09 4.64 16.71 15.15

KOREA (KRW)
NAVER CORP 4.86 835,000      955,593    14.4% 8.64 6.48 33.73 24.81
SAMSUNG ELECTRON 4.67 1,566,000   1,921,132 22.7% 1.28 1.14 10.50 9.05
LG ELECTRONICS 4.12 50,300       63,387      26.0% 0.73 0.69 12.19 9.87

JAPAN (JPY)
YAHOO JAPAN CORP 3.80 401            518          29.2% 2.40 2.14 17.08 15.45
FANUC CORP 3.04 18,945       16,733      -11.7% 2.72 2.65 33.27 29.18

HONG KONG (HKD)
TENCENT 4.84 210.40       236.66      12.5% 11.00 8.19 38.52 29.53
SINA CORP 4.63 76.95         79.75        3.6% 1.87 1.78 67.74 40.61
BAIDU INC-SP ADR (USD) 3.88 175.41       185.85      6.0% 4.49 3.87 39.01 27.46
LENOVO GROUP (USD) 3.32 5.11           5.61         9.8% 2.00 1.79 10.13 8.90
SOHU.COM INC (USD) 3.13 43.09         45.99        6.7% 1.46 1.52 n.m. n.m.

TAIWAN (TWD)
TSMC 4.18 189.00       196.74      4.1% 3.58 3.15 15.35 13.97
HON HAI PRECISIO 3.29 81.90         81.81        -0.1% 1.28 1.21 10.90 10.09

GERMANY (EUR)
SAP SE 3.98 79.14         81.56        3.1% 3.73 3.36 20.46 18.36

PER 

Bloomberg 

Current 

Price 

Target 

Price 

PBV


