
 

Pairs Trade Talk  
Quantitative Analysis  
Research Department 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึน
โดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไมก่็
ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 
กลยุทธ์ Pairs Trade 

 วันพฤหัสบดีที่ 20 ตุลาคม พ.ศ. 2559 

 
แนะน า Short Sell COM7 พร้อมกับซ้ือ GPSC  
Pairs Trade Action : แนะน ำเปิดสถำนะซื้อ (Long) หุ้น GPSC พร้อมกับขำย (Short) หุ้น COM7 ท่ี
อัตรำส่วนรำคำ GPSC : COM7 รำว 3.00 เท่ำ เป้ำหมำยปิดสถำนะท ำก ำไรท่ีอัตรำส่วนรำคำ 3.392 
เท่ำ Upside คำดหวังได้รำว 13.08% แต่หำกรำคำไม่เคลื่อนไหวไปในทิศทำงท่ีคำดให้ตัดขำดทุนท่ี
อัตรำส่วนรำคำ 2.9533 เท่ำ 

Key Concepts : หุ้นท้ัง 2 ตัวมีค่ำสหสัมพันธ์ (Correlation) ในช่วง 1 ปีท่ีผ่ำนมำ สูงถึง 95.1% แต่
ปัจจุบันรำคำหุ้น COM7 กลับปรับตัวขึ้นมำแรงถึง 29% ในช่วง 6 วันท ำกำรท่ีผ่ำนมำ จนเต็มมูลค่ำ
พื้นฐำน ซึ่งน่ำจะกลับมำ Underperform เมื่อเทียบกับหุ้น GPSC ท่ีรำคำปรับตัวขึ้นมำเพียง 5.88% 
ในช่วงเวลำเดียวกัน และยังมี Upside สูงถึง 11.10% นอกจำกน้ีจำกสถิติกำรท ำ Back Test ระหว่ำง 
(Long) หุ้น GPSC พร้อมกับ (Short) หุ้น COM7 ตั้งแต่ต้นปี พบว่ำ มีกำรท ำ Pairs Trade ท้ังหมด 5 
ครั้ง โดยให้ผลตอบแทนเป็นบวกทุกครั้ง และมีผลตอบแทนเฉลี่ยสูงถึง 7.86%  

 

 

  

ข้อมูลพ้ืนฐาน และกราฟเปรียบเทยีบราคา GPSC และ COM7 ย้อนหลัง 1 ป ี   

 
 

  

 

สัญญาณการท า Pairs Trade ย้อนหลัง 1 ป ี    

 

 

  

 

 

 ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CISA, CFA 
prasit.re@asiaplus.co.th 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห ์: 025917 
พบชัย ภัทราวิชญ ์

เลขทะเบียนนักวิเคราะห ์: 052647 
ภราดร เตียรณปราโมทย ์

เลขทะเบียนนักวิเคราะห ์: 075365 

Market Cap (Mln THB) 53,939

Price 36.00

Fair Value 40.00

Upside(%) 11.10%

Market Cap (Mln THB) 14,400

Price 12.00

Fair Value 12.00

Upside(%) 0.00%
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Ratio MA Upper Lower Action

Pair Type Correlation Pair

Price Ratio 3.0000

MA 3.3923

Correlation 95.1%

Close Position @ 3.39

Cut Loss @ 2.9533

Expected Upside 13.08%

Pair Parameters
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COM7 GPSC (RHS)

Long Short Profit (1YR AvgAcc) # Transaction # Winning # Losing % Winning
GPSC COM7 7.86% 5 5 0 100.00%

สถิติการท า Back Test ระหวา่ง GPSC และ COM7
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สถานะคงค้างใน Pairs Trade Portfolio 

 
 

สรุป Performance ของค าแนะน า ก าไรสะสมของการท า Pair Trade 

 

 
 

SBL (จ านวนหุ้นคงเหลือทีส่ามารถกู้ยืมได้ของบริษัท) 

 
ที่มา :  ฝ่ายวิจัย ASPS 

No. Long ต้นทุน ราคาปิดสถานะ
ผลตอบแทน 

Long Short ต้นทุน ราคาปิดสถานะ
ผลตอบแทน 

Short
วนัที่เปิดสถานะ วนัที่ปิดสถานะ ก าไร/ขาดทุน

ผลตอบแทน 

SET
สถานะ

1 SIRI 1.52 1.54 1.32% SCB 132 131.5 0.11% 29/01/2016 16/02/2016 1.42% -0.53% ปิดสถานะแลว้

2 SPCG 20.9 22.2 6.22% SIRI 1.65 1.63 1.18% 29/02/2016 02/03/2016 7.40% 1.62% ปิดสถานะแลว้

3 BEC 27.5 27.75 0.91% PSL 6.35 6.55 -3.15% 04/04/2016 04/04/2016 -2.24% 0.15% ตัดขาดทนุ

4 KCE 72.5 78 7.59% AOT 404 393 2.68% 25/04/2016 28/04/2016 10.26% -0.75% ปิดสถานะแลว้

5 KBANK 160 162 1.25% SCB 130 125 3.38% 18/04/2016 19/05/2016 4.63% 0.36% ปิดสถานะแลว้

6 WHA 3.1 3.38 9.03% DTAC 36 36.5 -1.42% 31/05/2016 02/06/2016 7.61% 0.39% ปิดสถานะแลว้

7 GPSC 32.5 32.5 0.00% THAI 18.9 19.4 -2.65% 20/06/2016 20/06/2016 -2.65% -0.28% ตัดขาดทนุ

8 CPN 57.5 56 -2.61% HMPRO 10.1 10 0.99% 01/08/2016 01/08/2016 -1.62% -0.78% ตัดขาดทนุ

9 AP 7.1 7.25 2.11% CBG 65.5 61.5 6.11% 15/09/2016 15/09/2016 8.22% 1.16% ปิดสถานะแลว้

#N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A

No. Long ต้นทุน ราคาล่าสุด
ผลตอบแทน 

Long Short ต้นทุน ราคาล่าสุด
ผลตอบแทน 

Short
วนัที่เปิดสถานะ วนัล่าสุด ก าไร/ขาดทุน

ผลตอบแทน 

SET
สถานะ

1 GPSC 36 36 0.00% COM7 12 12 0.00% 20/10/2016 20/10/2016 0.00% 0.00% เปิดสถานะ

ข้อมูลการปิดสถานะในอดีต

สถานะคงค้างในพอรต์

Number of Trade 9 Total Profit 33.05%

Winning 6 Winning (%) 66.67%

Losing 3 Losing (%) 33.33%

Pair Trade Port Summary
33.05%
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ล าดับ ชื่อยอ่หลักทรัพย์
จ านวนหุน้คงเหลือที่

สามารถขอยมืได้
วันทีข่ึ้นเครื่องหมาย ล าดับ

ชื่อยอ่

หลักทรัพย์

จ านวนหุน้คงเหลือที่

สามารถขอยมืได้
วันทีข่ึ้นเครื่องหมาย

1 AAV 262,800 - 51 LPN 672,500 -

2 ADVANC 736,000 - 52 MAJOR 63,900 -

3 AMATA 354,000 - 53 MINT 354,000 -

4 ANAN 492,400 - 54 MTLS 837,500 -

5 AOT 131,400 - 55 PLANB 312,300 -

6 AP 1,418,100 - 56 PS 466,000 -

7 BA 229,600 - 57 PTG 5,564,800 -

8 BANPU 4,694,700 - 58 PTT 58,500 , OTHER 26/10/2016

9 BBL 602,400 , OTHER 26/10/2016 59 PTTEP 729,700 , OTHER 26/10/2016

10 BCH 212,900 - 60 PTTGC 1,265,900 , OTHER 26/10/2016

11 BCP 392,100 , OTHER 26/10/2016 61 QH 6,689,400 -

12 BDMS 1,436,800 - 62 RS 730,400 -

13 BEAUTY 179,800 - 63 S 2,894,700 , XM 27/10/2016, XM 10/11/2016

14 BEC 86,200 - 64 SAMART 611,800 -

15 BEM 4,975,400 - 65 SAWAD 484,300 -

16 BJCHI 1,052,600 - 66 SCB 399,900 , OTHER 26/10/2016

17 BLA 264,500 , OTHER 26/10/2016 67 SCC 154,600 -

18 BLAND 13,115,000 - 68 SGP 131,200 -

19 BTS 8,010,600 , OTHER 26/10/2016 69 SIRI 23,387,000 -

20 CHG 1,729,400 - 70 SPALI 828,300 -

21 CK 1,486,800 - 71 SPCG 698,600 -

22 CKP 3,855,200 - 72 STEC 346,600 -

23 COM7 51,997,900 - 73 STPI 1,667,100 -

24 CPALL 370,300 - 74 SVI 913,200 -

25 CPF 3,478,500 - 75 TASCO 389,100 -

26 CPN 213,500 - 76 TCAP 332,900 , OTHER 26/10/2016

27 DTAC 572,100 - 77 THAI 92,900 -

28 EGCO 68,600 , OTHER 26/10/2016 78 THCOM 386,400 -

29 EPG 523,300 - 79 TISCO 85,400 -

30 ERW 1,313,200 - 80 TMB 15,506,700 , OTHER 26/10/2016

31 GL 28,000 - 81 TOP 356,800 , OTHER 26/10/2016

32 GLOBAL 414,000 - 82 TPIPL 12,879,900 -

33 GPSC 276,000 , OTHER 26/10/2016 83 TRC 3,033,200 -

34 GUNKUL 1,208,100 , XM 26/10/2016 84 TRUE 10,647,500 -

35 HANA 76,100 , XD 25/10/2016 85 TTA 3,620,400 -

36 HMPRO 3,425,500 - 86 TTCL 247,500 -

37 ICHI 1,136,600 - 87 TTW 1,081,700 -

38 IFEC 2,538,400 - 88 TU 221,600 -

39 INTUCH 2,595,400 - 89 TVO 332,200 -

40 IRPC 13,627,900 , OTHER 26/10/2016 90 UNIQ 246,800 -

41 ITD 5,297,300 - 91 VGI 1,398,900 , OTHER 25/10/2016

42 IVL 1,837,500 - 92 VNG 164,500 -

43 JWD 122,900 - 93 WHA 23,705,700 -

44 KBANK 557,600 , OTHER 26/10/2016 94 WORK 93,700 -

45 KCE 89,200 -

46 KKP 227,500 -

47 KTB 5,403,200 , OTHER 26/10/2016

48 KTC 8,500 -

49 LH 470,400 -

50 LHBANK 4,063,200 -
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Methodology 

โดยปกติรำคำหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์บำงคู่ มักจะมีแนวโน้มเคลื่อนไหวไปในทำงเดียวกัน หรือมีควำมสัมพันธ์ในทิศทำงเดียวกันสูง ซึ่งอำจเกิดจำกเป็น
หุ้นในกลุ่มอุตสำหกรรมเดียวกัน ข้ำมกลุ่มอุตสำหกรรม หรือกำรเป็นหุ้นที่มีมูลค่ำตลำดใกล้เคียงกัน เนื่องจำกได้รับแรงหนุนเชิงปัจจัยพ้ืนฐำนร่วมเดียวกัน หรือเป็นหุ้นที่มีกลุ่ม
ผู้เล่นในตลำดกลุ่มเดียวกัน ดังนั้นนักลงทุนสำมำรถ น ำกลยุทธ์ Pair Trade มำใช้ลงทุนได้ ซึ่งเป็นกำรเลือกคู่หุ้นทีมี่ควำมสัมพันธ์ในทิศทำงเดียวกันสูงในลักษณะใดลักษณะ
หนึ่งดังกล่ำวขำ้งต้น (R >= 90%) และมีอัตรำส่วนรำคำ (Ratio) ในอัตรำคงที่ ณ ช่วงเวลำหนึ่งๆ  ซึ่งเม่ือเกิดเหตกำรณ์ผิดปกติที่กระทบต่อ Ratio ของรำคำหุ้นทั้งสองให้แกว่ง
ตัวออกจำกเส้นค่ำเฉลี่ย (Moving Average) แต่ท้ำยทีสุ่ดแล้วก็มักจะกลบัมำที่ส่วนต่ำงคงที่เสมอ (Trend Line) โดยกำรใช้กลยุทธ์ Pair Trade ให้ซื้อหุ้นที่คำดวำ่จะ 
Outperform กว่ำ ในระยะสั้น พร้อมกับขำยหุ้นทีค่ำดว่ำจะ Underperform กว่ำ ด้วยมูลค่ำที่เทำ่กัน เพ่ือรอจังหวะปิดสถำนะท ำก ำไรด้วยสถำนะตรงขำ้มเม่ืออัตรำส่วนกลับมำ
ที่ค่ำเฉลีย่ 

 

Technical Term Index 

 Fair Value – รำคำเหมำะสมที่ประเมินจำกปัจจัยพื้นฐำนของหุ้น ประเมินโดยนกัวิเครำะห์ปัจจัยพื้นฐำนของฝ่ำยวจิัย 

 Moving Average (ค่าเฉลี่ยเคลือ่นที)่ –ค่ำเฉล่ียที่ค ำนวณจำกรำคำย้อนหลังของหุ้น เพื่อบอกแนวโน้มรำคำของหุ้น โดยสูตรค ำนวณส ำหรับ
ค่ำเฉล่ีย n วัน คือ 
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 Stop Loss (จุดตัดขาดทนุ) –ระดบัอัตรำส่วนรำคำที่แนะน ำให้นักลงทุนตัดขำดทุน  

 Take Profit (จุดขาดท าก าไร) –ระดับอัตรำส่วนรำคำที่แนะน ำใหน้ักลงทุนปิดสถำนะเพื่อท ำก ำไร 

 Correlation (ค่าสหสัมพันธ)์ – ค่ำควำมสัมพันธเ์ชงิเส้นตรงระหวำ่งตัวแปร 2 ตวั ค่ำ Correlation ที่มำกสะท้อนถงึรำคำหุ้นมคีวำมสมัพันธ์กันมำก 
ในขณะท่ีคำ่ Correlation ติดลบสะท้อนถึงกำรเคล่ือนไหวเป็นไปทิศทำงตรงกันขำ้ม โดยค่ำ Correlation จะอยู่ระหว่ำง -1 และ 1 เสมอ 
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 Winning  % - ค ำนวณจำกกำรท ำ Back Test ในอดตี โดยใช้ จ ำนวนครั้งที่ Trade แล้วปิดสถำนะแล้วมกี ำไร หำรด้วย จ ำนวนครัง้ทั้งหมดที่ Trade 

 Profit 1YR AvgAcc (ก าไรเฉลี่ยจากกลยทุธ์ Pair Trade ในระยะ 1 ปี ย้อนหลัง) – ก ำไรเฉล่ียจำกกำรใช้กลยุทธ์ Pair Trade ในชว่ง 1 ปีย้อนหลัง  
 

 
 


