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ข้อมูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลทีน่่าเชือ่ถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จ ากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของข้อมูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัท าข้ึน
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ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกีย่วข้องหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จ ากดั ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

Call Derivative Warrant on UNIQ 
 วันอังคารที่ 1 พฤศจิกายน พ.ศ. 2559 

 
Underlying : UNIQ  
ตลาดยังขาดประเด็นหนนุใหม่ๆ  ขณะที่ยังม ีfund flow ไหลออกต่อเนื่อง กลยุทธ์เน้นลงทุนในหุ้นที่
มีแนวโน้มก าไรเติบโตในช่วงครี่งปีหลัง และยังมปีระเด็นบวกจากความคืบหน้างานประมลูภาครัฐที่
ทยอยเข้ามาต่อเนื่อง อย่าง UNIQ โดยแนวโนม้ครี่งปีหลังก าไรยังเติบโตต่อเนื่องตามยอดรับรู้
รายได้ที่เพ่ิมขึ้น ขณะที่ราคาหุ้นปัจจุบันยังคาดหวัง upside ได้กว่า 47% 

ราคาปัจจุบัน (บาท): 17.00 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 25.00 
Upside 47.06% 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 18,377 
  

 
Underlying Fundamental View 
แนวโน้มคร่ีงปีหลงั คาดว่าก าไรยงัเตบิโตตอ่เน่ืองตามยอดรับรู้รายได้จากหลายโครงการท่ีเข้ามามาก
ขึน้ นอกจากนีย้งัได้รับ Sentiment เชิงบวก จากการเข้าร่วมประมลูงานในฐานะผู้ รับเหมาหลกัแทบทกุ
โครงการของทางรัฐบาล ท่ีจะทยอยเข้ามาอย่างตอ่เน่ืองในช่วงที่เหลือของปี โดยเฉพาะงานประมลู
รถไฟฟ้าสายสีส้ม มลูคา่กว่า 76,632 ล้านบาท ซึง่มีการเปิดรับซองประมลูไปในวนัท่ี 31 ต.ค. ท่ีผ่าน
มา โดยแบง่งานก่อสร้างออกเป็น 6 สญัญา และ UNIQ ได้ย่ืนข้อเสนอประกวดราคาทัง้ 6 สญัญา ซึง่ 
UNIQ มีศกัยภาพไม่เป็นรองใครและตัง้ความหวงัไว้คอ่นข้างสงูส าหรับงานประมลูนี ้และในวนัจนัทร์ท่ี 
7 พ.ย. 59 ยงัมีก าหนดย่ืนเอกสารประมลูโครงการรถไฟสายสีชมพ ูและเหลือง มลูคา่รวมกนักว่า 1.1 
แสนล้านบาท ถือเป็นปัจจยัหนนุตอ่บริษัทก่อสร้างที่มีประวตักิารท างานตอ่เน่ือง โดยฝ่ายวจิยัฯให้
ราคาเหมาะสมที่ 25 บาท และยงัคาดหวงั upside ได้กว่า 47% 
 
Underlying Technical View 
UNIQ : หลงัจากลงทดสอบกรอบแนวเดมิเม่ือวนัพฤหสับดีท่ีผ่านมา UNIQ มีสญัญาณฟืน้ตวัท่ีชดัเจน
ขึน้ โดยเห็น Volume เข้าพร้อมราคาท่ีดีดขึน้มากว่า 3.66% ประกอบกบั RSI ท่ีสามารถกลบัมายืน
เหนือระดบั 55 ได้พร้อม MACD ท่ีจ่อทะลขุึน้สู่แดนบวก ล้วนแสดงถงึโอกาสฟืน้ตวัได้อย่างตอ่เน่ือง 
โดยในระยะสัน้ประเมินแนวต้านไว้ท่ี 17.50 และ 18.10 บาท ตามล าดบั 

  
  
  
  
  
  

Technical Chart  

 

“ปัจจุบันบริษัทกระท าการในฐานะบริษัทผู้ ออกและ
ผู้ดแูลสภาพคล่อง ใบส าคญัแสดงสิทธิอนพุันธ์ในหุ้น 
AAV, ADVANC, AMATA, AOT, BA, BANPU, BBL, 
BCH, BCP, BDMS, BEAUTY, BEM, BH, BJCHI, 
BLA, BLAND, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CPALL, CPF, CPN, DTAC, EGCO, EPG, GL, 
GLOBAL, GPSC, GUNKUL, HANA, ICHI, IFEC, 
IRPC, ITD, IVL, JAS, KBANK, KCE, KTB, KTC, 
LH, LPN, MINT, MTLS, PLANB, PS, PTG, PTT, 
PTTEP, PTTGC, QH, ROBINS, RS, SAMART, 
SAWAD, SCB, SCC, SIRI, SPALI, STEC, STPI, 
TASCO, THAI, THCOM, TMB, TOP, TPIPL, 
TRUE, TTA, TTCL, UNIQ, VGI, WHA”  
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 DW Issuer Name DW Price Eff Gearing Sensitivity Implied Vol Time Decay (Baht)

UNIQ01C1612A BLS 0.33 4.50 0.80 71.00% -0.0029

UNIQ06C1703A PTSEC 0.63 2.60 0.97 72.70% -0.0015

UNIQ08C1704A ASPS 0.38 3.70 0.82 64.90% -0.0024

UNIQ11C1612A KS 0.45 3.90 1.00 77.10% -0.0034

UNIQ23C1707A SCBS 0.22 3.80 0.46 63.00% -0.0014

UNIQ24C1612A FSS 0.14 8.50 0.41 69.50% -0.0041

UNIQ28C1612A MACQ 0.17 7.00 0.64 68.30% -0.0043

UNIQ42C1611A MBKET 0.03 12.70 0.08 68.10% -0.0012  
 
หมายเหต:ุ ตวัเลขในตารางเกิดจากการค านวณตามหลกัการของทางบริษัทฯ ซ่ึงอาจมีสมมติฐานบางประการทีแ่ตกต่างกบับริษัทอืน่ๆ 

  
 


