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คาดการณ์หุน้เข้า/ออก SET50-SET100 รอบ 1H60 เบื้องต้น 

 วันจันทร์ท่ี 14 พฤศจิกายน พ.ศ. 2559 

 
ฝ่ายวิจัยคาดหุ้นเข้าคํานวณ SET50 และ SET100 รอบ 1H60 (เร่ิมใช้ตั้งแต่ 1 ม.ค.– 30 มิ.ย. 2560) 
เบื้องต้นมีรายช่ือดังตารางด้านล่าง โดยกลยุทธ์การลงทุนแนะนําให้ลงทุนในหุ้นที่มีโอกาสเข้าทั้ง SET50 
และ SET100 พร้อมกับมีแนวโน้มกาํไรงวด 4Q59 โดดเด่น อย่าง BJC(FV@B64)

  

  

ในเบือ้งต้นฝ่ายวิจยัคาดหุ้นเข้า/ออก SET50 และ SET100 รอบ 1H60 ได้หุ้นท่ีเข้า/ออก SET50 8 คู ่
และหุ้นท่ีเข้า/ออก SET100 อีก 9 คู ่ ดงัตารางด้านลา่ง (ใช้ข้อมลูจนถึงวนัท่ี 10 พ.ย. 2559 ในการ
คํานวณ จงึทําให้รายช่ือหุ้นบางตวัท่ีเข้า-ออกอาจมีการเปล่ียนแปลงได้) 

Top Pick เลือก BJC(FV@B64) เน่ืองจากมีโอกาสถกูคดัเลือกเข้าทัง้ SET50 และ SET100 และหาก
มองในมมุปัจจยัพืน้ฐาน คาดกําไรงวด 4Q59 จะสร้างสถิติสงูสดุใหม ่จากดอกเบีย้จา่ยจะลดลงราว 1 
พนัล้านบาท/ไตรมาส อีกทัง้เป็นชว่งฤดกูาลท่ี BIGC มียอดขายดีสดุ และยงัรุกขยายสาขาตอ่เน่ือง 
นอกจากนีย้งัคาดวา่ Synergies ของการควบรวมจะช่วยให้มีพฒันาการเติบโตตอ่เน่ือง  

 

  

 
  
  
  
  
  
  
 

 

 
 

 เบ้ืองต้นคาดการณ์หุ้นท่ีจะถูกคัดเลือกเข้า/ออก SET50 และ SET100 รอบ 1H60  
 

 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 
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เขา้ ออก เขา้ ออก
BJC, RATCH, TASCO, MTLS, BJC, RATCH, TRC, RS,

GL, THAI, BEC, TTW, SPRC, JAS, JWD, IFEC,

GLOBAL, SPRC, SAWAD, TPIPL, VIBHA, TKN, BJCHI, SVI,

JAS, KKP BCP, WHA ESSO, GFPT, SGP, ERW,

BIG TTCL

SET50 SET100
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คาดการณ์หุ้นเข้า/ออก SET50, SET100 ใน 1H60 เบ้ืองต้น แนะนํา BJC (FV@B64) 

เน่ืองจากเข้าใกล้ช่วงเวลาท่ีจะปรับเปล่ียนหุ้นท่ี เข้า – ออก หุ้นในกลุม่ SET50-SET100 โดยจะใช้
ข้อมลูรอบ 1 ปี สิน้สดุเดือน พ.ย. 2559 และเร่ิมนําไปใช้คํานวณตัง้แตว่นัท่ี 1 ม.ค. 2560  อย่างไรก็ตาม
ขณะนีข้้อมลูท่ีใช้คํานวณอาจจะยงัไมค่รบทัง้ 100% เน่ืองจากฝ่ายวิจยัใช้ข้อมลูจนถงึวนัท่ี 10 พ.ย. 
2559 ในการคํานวณ จงึทําให้รายช่ือหุ้นบางตวัท่ีเข้า-ออกอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ รวมทัง้รายช่ือหุ้น
ท่ีจะนําเข้า-ออก ในท้ายท่ีสดุจะขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของตลาดฯ เป็นสําคญั แตใ่นเบือ้งต้นพอจะสรุป
รายช่ือหุ้นได้ดงันี ้

คาดการณ์หุ้นที่จะถูกคัดเลือกเข้า SET50 รอบ 1H60 และหุ้นสํารอง

 
ทีม่า :  ASPS 

 

 หุ้นทีค่าดว่าน่าจะถกูคัดเลือกเข้า SET50 มี 8 บริษัท: BJC, RATCH, GL, THAI, 
GLOBAL, SPRC, JAS และ KKP แตเ่น่ืองจากราคาหุ้นเตม็มลูคา่เป็นสว่นใหญ่ เม่ือเทียบ
กบัมลูคา่พืน้ฐานปี 2559 ยกเว้น BJC ท่ีแนวโน้มกําไรงวด 4Q59 มีโอกาสทํา New High อีก
ทัง้ราคาได้ปรับตวัลงมาจนมี Upside กวา่ 23% จงึเลือกหุ้นดงักลา่วเป็น Top Pick 

    หุ้นทีค่าดว่าจะถกูคัดออกจาก SET50: TASCO, MTLS, BEC, TTW, SAWAD, TPIPL, 
BCP, WHA 

 

อย่างไรก็ตามหุ้น WHA ยงัมีโอกาสไมห่ลดุ SET 50 เน่ืองจากข้อมลูท่ีใช้ในการคํานวณยงัไมค่รบถ้วน 
และมลูคา่ตลาดเฉล่ียตัง้แตต้่นเดือน ก.ย. ท่ีผ่านมา (WHA มีมลูคา่ตลาดเฉลี่ยราว 46,056 ล้านบาท) 
ใกล้เคียงและน้อยกวา่ KKP อยูเ่พียงเลก็น้อย (KKP มีมลูคา่ตลาดเฉล่ียราว 46,720 ล้านบาท) ซึง่หาก
ราคาหุ้นทัง้ 2 มีการเปล่ียนแปลงในช่วงท่ีเหลือของเดือน พ.ย. 59 จะสง่ผลให้ลําดบัการคดัเลือกเข้า 
SET50 มีการเปล่ียนแปลงได้ 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

BJC 20.72                  189,702                     16

RATCH 35.42                  73,404                       35

GL 44.40                  61,728                       39

THAI 46.84                  55,369                       40

JAS 73.66                  54,719                       41

GLOBAL 32.20                  53,785                       42

SPRC 33.96                  51,161                       46

KKP 68.68                  46,721                       50

ช ือ่ห ุน้ Free Float (%)

ห ุน้ท ีค่าดวา่จะเขา้ SET50

Mkt. Cap เฉล ีย่ 3 

เดอืน ลา่สดุ (ลบ.)

ลาํดบั Mkt. Cap เฉล ีย่ 3 เดอืน 

เรยีงจากมากไปนอ้ย ของห ุน้ท ัง้หมด
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คาดการณ์หุ้นที่จะถูกคัดเลือกเข้า SET100 รอบ 1H60 และหุ้นสํารอง

 
ทีม่า :  ฝ่ายวิจยั ASPS 

 
 

 หุ้นทีค่าดว่าน่าจะถกูคัดเลือกเข้า SET100 มี 9 บริษัท: BJC, RATCH, SPRC, JAS, 
VIBHA, TKN, ESSO, GFPTและ BIG  สว่นใหญ่ราคาหุ้นจะมี upside จํากดั และบางสว่น
ฝ่ายวิจยัมิได้ทําการศกึษา โดยในหุ้นทัง้หมด ฝ่ายวิจยัฯ ยงัคงช่ืนชอบ BJC มากท่ีสดุ 

 หุ้นทีค่าดว่าจะถกูคัดออกจาก SET100: TRC, RS, JWD, IFEC, BJCHI, SVI, SGP, 
ERW และ TTCL 

 

หุ้นท่ีได้รับคัดเลือกเข้าคํานวณ ราคามักปรับตัวเพ่ิมข้ึนก่อนเข้าคํานวณเสมอ 

จากการศกึษาข้อมลูในอดีตตัง้แตปี่ 2548 เป็นต้นมา พบวา่ หุ้นท่ีคาดการณ์วา่จะถกูคดัเลอืกเข้า
คํานวณดชันี SET50 และ SET100 ราคาหุ้นมกัจะปรับตวัขึน้ตอบรับในเชิงบวกลว่งหน้าก่อนวนับงัคบั
ใช้เสมอ ตรงข้ามกบัหุ้นท่ีคาดวา่จะถกูคดัออกท่ีราคาหุ้นมกัจะปรับตวัลดลง โดยจากการวิเคราะห์เชิง
ปริมาณ พบวา่ หุ้นทีค่าดว่าจะเข้าคาํนวณ SET50 หากซื้อก่อนเข้าคาํนวณจริง ราว 1 เดอืนคร่ึง  
และขายทาํกาํไรในวันเข้าคาํนวณ จะมีความเป็นไปได้ถงึกว่า 73% ทีผ่ลตอบแทนเป็นบวก 
โดยให้ผลตอบแทนเฉล่ียราว 6.5% ขณะทีหุ่้นทีเ่ข้า SET100 น้ันไม่ค่อยมีนัยสาํคัญต่อการ
ปรับตัวเพิม่ขึน้ของราคามากนัก โดยมักให้ผลตอบแทนทีน้่อยกว่าหุ้นทีถ่กูคัดเข้า SET50 

 

Top Pick : BJC(FV@B64) คาดมีกําไร 4Q59 โดดเด่น และมีโอกาสเข้าท้ัง SET50 และ SET100 

จากผลการศกึษาข้างต้นพบวา่  หุ้นสว่นใหญ่ท่ีถกูคาดการณ์เข้า SET50, SET100 มีราคาเกินมลูคา่
พืน้ฐานแล้ว และบางบริษัทฝ่ายวิจยัไมไ่ด้ศกึษา แตย่งัมีหุ้นท่ีน่าสะสมยามตลาดหุ้นผนัผวนเช่น
ปัจจบุนั คือ BJC(FV@B64) เน่ืองจากมีโอกาสถกูคดัเลือกเข้าทัง้ SET50 และ SET100 และหากมอง
ในมมุปัจจยัพืน้ฐานพบวา่ กําไรงวด 4Q59 น่าจะทาํ New High จากดอกเบีย้จ่ายจะลดลง อีกทัง้เป็น
ช่วงฤดกูาลท่ี BIGC มียอดขายดีสดุ และยงัรุกขยายสาขาตอ่เน่ือง นอกจากนีย้งัคาดวา่ Synergies 
ของการควบรวมจะช่วยเพ่ิมอํานาจตอ่รองกบัซพัพลายเออร์เพ่ือรวมยอดสัง่ซือ้สินค้าของ BIGC และ 
BJC เข้าไว้ด้วยกนั ช่วยเพ่ิมประสทิธิภาพการทํากําไรในอนาคต 
 

BJC 20.72                  189,702                     16

RATCH 35.42                  73,404                       35

SPRC 33.96                  51,161                       46
JAS 73.66                  54,719                       41
VIBHA 37.67                  36,444                       66
TKN 24.84                  31,942                       69
ESSO 34.01                  28,738                       76

GFPT 44.19                  18,790                       89

BIG 33.38                  15,679                       99

ห ุน้ท ีค่าดวา่จะเขา้ SET100

ช ือ่ห ุน้ Free Float (%)
Mkt. Cap เฉล ีย่ 3 

เดอืน ลา่สดุ (ลบ.)

ลาํดบั Mkt. Cap เฉล ีย่ 3 เดอืน 

เรยีงจากมากไปนอ้ย ของห ุน้
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Valuation ของหุ้นที่ถูกคาดการณ์ เข้า/ออก SET50 รอบ 1H60 ในเบื้องต้น

 

ทีม่า :  ฝ่ายวิจยั ASPS 

 
Valuation ของหุ้นที่ถูกคาดการณ์ เข้า/ออก SET100 รอบ 1H60 ในเบื้องต้น

 

ทีม่า :  ฝ่ายวิจยั ASPS 

 
 

 
 

Company Recommendation
Last Price

(11/11/2016)
FairValue Upside PER 16F Div Yield 16F (%) PBV 16F

BJC BUY 52.00 64.00 23.1% 29.92 0.67 1.91

RATCH BUY 50.25 66.00 31.3% 11.50 4.68 1.11

GL n.a. 44.50 15.15 -66.0% 80.30 0.75 9.38

THAI Sw itch 26.75 23.00 -14.0% 16.63 1.20 1.61

GLOBAL n.a. 15.70 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

SPRC n.a. 12.40 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

JAS SELL 8.25 6.96 -15.6% 22.77 2.32 2.41

KKP BUY 59.00 64.80 9.8% 9.74 5.93 1.24

TASCO Sw itch 17.70 20.00 13.0% 10.39 2.26 2.24

MTLS BUY 22.70 27.50 21.1% 38.38 1.30 7.35

BEC Sw itch 19.70 20.00 1.5% 34.86 2.59 5.81

TTW BUY 10.60 11.50 8.5% 16.66 5.19 3.59

SAWAD BUY 42.25 55.50 31.4% 24.87 1.61 6.75

TPIPL BUY 2.22 3.15 41.9% 263.77 0.45 1.24

BCP BUY 32.25 38.00 17.8% 9.57 6.20 1.21

WHA BUY 3.20 4.34 35.5% 9.01 0.00 1.95

ห ุน้ท ีค่าดวา่จะเขา้ SET50

ห ุน้ท ีค่าดวา่จะออกจาก SET50

Company Recommendation
Last Price

(11/11/2016)
FairValue Upside PER 16F Div Yield 16F (%) PBV 16F

BJC BUY 52.00 64.00 23.1% 29.92 0.67 1.91

RATCH BUY 50.25 66.00 31.3% 11.50 4.68 1.11

SPRC n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

JAS SELL 8.25 6.96 -15.6% 22.77 2.32 2.41

ViBHA Sw itch 2.86 2.00 -30.1%    n.a. 0.00 n.a.

TKN SELL 26.00 16.60 -36.2% 51.65 1.36 15.59

ESSO Sw itch 12.00 12.80 6.7%    n.a. 0.00 n.a.

GFPT BUY 14.70 19.00 29.3% 12.26 2.45 1.73

BIG n.a. 4.68 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

ห ุน้ท ีค่าดวา่จะออกจาก SET100
TRC BUY 1.47 5.11 247.6% 3.78 10.59 0.68

RS  n.a. 7.85 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

JWD BUY 7.60 11.00 44.7%    n.a. 0.00 3.03

IFEC n.a. 4.06 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

BJCHI BUY 6.05 9.30 53.7% 8.96 6.61 1.64

SVI BUY 4.62 5.50 19.0% 6.92 1.91 1.50

SGP Sw itch 11.30 12.37 9.5%    n.a. 0.00 n.a.

ERW BUY 4.60 6.00 30.4% 34.77 1.09 2.33

TTCL BUY 20.80 29.00 39.4% 22.41 2.88 2.13

ห ุน้ท ีค่าดวา่จะเขา้ SET100


