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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึน
โดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

Call Derivative Warrant on BA 
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Underlying : BA  
ปัจจัยภายนอกทั้ง Fed ขึ้นดอกเบี้ยฯ 0.25% และส่งสัญญาณขึ้นต่อเนื่องอีก  0.75% ในปีหน้า 
รวมถึงราคาน้้ามนัดิบที่ดิ่งลงกว่า 3.66% ในคนืที่ผ่านมา ล้วนกดดันตลาดหุ้นไทย กลยุทธ์
เน้นเลือลงทุนในหุ้นกลุ่มการบินซึ่งได้ประโยชน์จากต้นทุนหลักน้้ามันลดลง และยังมีปัจจัยบวกหนุน
จากนโยบายสงเสริมการท่องเที่ยวช่วงท้ายปี อย่าง BA ที่มีพ้ืนฐานแกร่งสุดในกลุม่ฯ  

ราคาปัจจุบัน (บาท): 22.40 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 31.80 
Upside 41.96% 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 47,040 
  

 
Underlying Fundamental View 
คืนท่ีผ่านมา ประธาน Fed ประกาศขึ้นดอกเบี้ยฯ 0.25% และยังส่งสัญญาณปรับขึ้นต่อเนื่องอีก  
0.75% ในปีหน้า สงผลให้ Dollar Index ทะยานขึ้นไปอยู่ท่ี 102.5 จุด และกดดันให้ราคาน้้ามันดิบด่ิง
ลงไปกว่า 3.66% และยังลดลงต่อเนื่องในเช้าน้ี แม้ประเด็นดังกล่าวอาจกดดัน SET Index แต่ยัง
ส่งผลดีต่อหุ้นบางกลุ่ม อย่างหุ้นการบินท่ีมตี้นทุนหลัก คือ น้้ามัน อีกท้ังยังได้ประโยชน์จากนโยบาย
ภาครัฐท่ีส่งเสริมการท่องเท่ียวส่งท้ายปี โดยฝ่ายวิจัยช่ืนชอบ BA มากสุดในกลุ่มฯ จากพื้นฐานธุรกิจท่ี
แข็งแกร่ง และมกีารผูกขาดเส้นทางสมุย (สัดส่วนรายได้ราว 50% ของรายได้รวม) ประกอบกับราคา
หุ้น ณ ปัจจุบัน น่าจะสะท้อนปัจจัยลบต่างๆไปมากแล้ว โดยมี Upside สูงถึง 42% (ฝ่ายวิจัยฯให้ราคา
เหมาะสม 31.80 บาท) 
 
Underlying Technical View 
BA : พักตัวอยู่บริเวณกรอบล่างของสามเหลี่ยม Descending Triangle ด้วยปริมาณการซือ้ขายท่ีเริ่ม
ลดลง พร้อมด้วย MACD ท่ีอยู่ในระดับเดียวกันกับ Low ในอดีต (ซึ่งสังเกตพบว่าราคาจะเกิดการ
ปรับตัวขึ้นหลัง MACD ลงลึกถึงแนวน้ี) อีกท้ังราคายังพักตัวใกล้แนวรับส้าคัญที่ 22.00 บาท จึงเชื่อว่า
ราคาจะสามารถฟื้นตัวขึ้นได้ โดยประเมินแนวต้านไว้ท่ี 22.80 และ 23.60 บาท ตามล้าดับ 

  
  
  
  
  
  

Technical Chart  

 

“ปัจจุบันบริษัทกระท้าการในฐานะบริษัทผู้ออกและ
ผู้ดูแลสภาพคล่อง ใบส้าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ในหุ้น 
AAV, ADVANC, AMATA, AOT, BA, BANPU, BBL, 
BCH, BCP, BDMS, BEAUTY, BEM, BH, BJCHI, 
BLA, BLAND, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CPALL, CPF, CPN, DTAC, EGCO, EPG, GL, 
GLOBAL, GPSC, GUNKUL, HANA, ICHI, IFEC, 
IRPC, ITD, IVL, JAS, KBANK, KCE, KTB, KTC, 
LH, LPN, MINT, MTLS, PLANB, PS, PTG, PTT, 
PTTEP, PTTGC, QH, ROBINS, RS, SAMART, 
SAWAD, SCB, SCC, SIRI, SPALI, STEC, STPI, 
TASCO, THAI, THCOM, TMB, TOP, TPIPL, 
TRUE, TTA, TTCL, UNIQ, VGI, WHA”  
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 DW Issuer Name DW Price Eff Gearing* Sensitivity* Implied Vol* Time Decay (Baht)*

BA01C1702A BLS 0.32 5.30 0.74 55.20% -0.0029

BA08C1708A ASPS 0.20 3.20 0.29 58.80% -0.0007

BA11C1701A KS 0.35 7.30 1.11 35.90% -0.0021

BA13C1701A KGI 0.17 8.30 0.63 61.20% -0.0059

BA13C1702A KGI 0.04 9.20 0.12 58.90% -0.0013

BA23C1708A SCBS 0.16 5.90 0.42 38.60% -0.0012

BA24C1704A FSS 0.25 6.80 0.61 50.20% -0.0035

BA27C1707A RHBS 0.26 4.00 0.45 45.30% -0.0009

BA28C1703A MACQ 0.08 5.70 0.20 64.50% -0.0014

BA42C1701A MBKET 0.10 9.90 0.22 50.70% -0.0018  
 
*หมายเหตุ : ตัวเลขในตารางเกิดจากการค านวณตามหลักการของทางบริษัทฯ ซึ่งอาจมีสมมติฐานบางประการที่แตกต่างกับบริษัทอื่นๆ 

  
 


