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ข้อมูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลทีน่่าเชือ่ถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จ ากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของข้อมูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัท าข้ึน
โดยอ้างอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเกีย่วกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกีย่วข้องหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จ ากดั ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

Call Derivative Warrant on TASCO 
 วันพฤหัสบดีที่ 16 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2560 

 
Underlying : TASCO  
คาด SET ผันผวนในกรอบ 1580-1565 จุด โดยยังขาดแรงหนุนใหม่ กลยุทธ์เน้นเลือกหุ้นที่อิง
เศรษฐกิจภายนอก และมีผลประกอบการดีกว่าคาด อย่าง TASCO ที่วานนี้รายงานผล
ประกอบการออกมาดีกว่าตลาดคาด โดยมกี าไรสทุธิงวด 4Q59 เท่ากับ 893 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น
ถึง 171.5%qoq และยังมี Momentum ก าไรยังดีต่อเนื่องในปนีี้ จากทั้งราคาขายและปริมาณยาง
มะตอยที่มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น 

ราคาปัจจุบัน (บาท): 24.20 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 28.00 
Upside 15.70% 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 37,605 
  

 
Underlying Fundamental View 
ก ำไรสทุธิงวด 4Q59 ดีกว่ำคำดท่ี 893 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ถงึ 171.5%qoq แตล่ดลง 24.5%yoy จำก 
Spread ท่ีกว้ำงขึน้ระหว่ำงรำคำยำงมะตอยกบัต้นทนุน ำ้มนัดบิอ้ำงอิง Brent โดยรวมก ำไรสทุธิปี 
2559 อยู่ท่ี 3.11 พนัล้ำนบำท ส่วนแนวโน้มช่วง 1Q60 คำดวำ่ผลประกอบกำรฟืน้ตวัตอ่เน่ืองอย่ำงมี
นยัส ำคญั จำกรำคำยำงมะตอยท่ีเพิ่มกว่ำ 30% ในปี 60 นี ้ ขณะที่ควำมต้องกำรใช้ยำงมะตอยใน
หลำยประเทศท่ีเพิ่มขึน้ รวมถงึภำยในประเทศ ท่ีปีนีค้ำดว่ำยงัอยู่ในระดบัสงูใกล้เคียงกบัปีก่อนหน้ำ 
ซึง่ถือระดบัท่ีสดุเป็นประวตักิำรณ์ และยงัมีประเดน็หนนุจำกกำรใช้งบประมำณพิเศษของรัฐ ในกำร
แก้ไขปัญหำน ำ้ทว่มภำคใต้ โดยฝ่ำยวจิยัให้รำคำเหมำะสมที่ 28 บำท มี Upside อีก 15.7% 
 
Underlying Technical View 
TASCO : สำมำรถยืนอยู่เหนือแนวรับ 24.10 บำทหลงัจำก Breakout ออกจำกรูปแบบ Bullish Flag 
และด้วยปริมำณกำรซือ้ขำยท่ีมีไม่มำกนกั เสริมกบั RSI ท่ียังสำมำรถยืนเหนือระดบั 60 และ MACD 
ท่ียงัคงอยู่ในแดนบวก จงึเช่ือวำ่รำคำจะพกัตวัเพียงชัว่ครำวก่อนจะดีดขึน้ตอ่ โดยประเมินแนวต้ำนไว้ท่ี 
25.50 และ 27.25 บำท ตำมล ำดบั 

  
  
  
  
  
  

Technical Chart  

 
“ปัจจุบันบริษัทกระท ำกำรในฐำนะบริษัทผู้ ออกและ
ผู้ดแูลสภำพคล่อง ใบส ำคญัแสดงสิทธิอนพุันธ์ในหุ้น 
AAV, ADVANC, AMATA, AOT, BA, BANPU, BBL, 
BCH, BCP, BDMS, BEAUTY, BEM, BH, BJCHI, 
BLA, BLAND, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CPALL, CPF, CPN, DTAC, EGCO, EPG, GL, 
GLOBAL, GPSC, GUNKUL, HANA, ICHI, IFEC, 
IRPC, ITD, IVL, JAS, KBANK, KCE, KTB, KTC, 
LH, LPN, MINT, MTLS, PLANB, PS, PTG, PTT, 
PTTEP, PTTGC, QH, ROBINS, RS, SAMART, 
SAWAD, SCB, SCC, SIRI, SPALI, STEC, STPI, 
TASCO, THAI, THCOM, TMB, TOP, TPIPL, 
TRUE, TTA, TTCL, UNIQ, VGI, WHA”  
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ณัฐนนท์ โรจน์วิโรจน ์
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 DW Issuer Name DW Price Eff Gearing* Sensitivity* Implied Vol* Time Decay (Baht)*

TASC01C1704A BLS 0.84 2.99 1.04 79.34% -0.0030

TASC08C1703A ASPS 0.15 5.11 0.32 71.11% -0.0020

TASC08C1705A ASPS 0.74 3.86 1.18 68.15% -0.0051

TASC11C1703A KS 0.49 4.80 0.97 67.89% -0.0049

TASC13C1703A KGI 0.40 6.09 1.01 71.65% -0.0084

TASC13C1706A KGI 1.16 2.91 1.40 75.15% -0.0041

TASC13C1709A KGI 0.25 3.24 0.33 63.37% -0.0011

TASC23C1711A SCBS 0.56 2.97 0.69 63.78% -0.0020

TASC24C1703A FSS 0.01 12.26 0.05 68.86% -0.0012

TASC24C1706A FSS 0.51 4.40 0.93 70.29% -0.0061

TASC28C1703A MACQ 0.66 4.77 1.30 75.24% -0.0049

TASC28C1708A MACQ 0.25 3.02 0.31 75.69% -0.0012

TASC42C1707A MBKET 1.13 2.85 1.33 59.20% -0.0023  
 
*หมายเหต ุ: ตวัเลขในตารางเกิดจากการค านวณตามหลกัการของทางบริษัทฯ ซ่ึงอาจมีสมมติฐานบางประการทีแ่ตกต่างกบับริษัทอืน่ๆ 

  
 


