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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึน
โดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

Call Derivative Warrant on ROBINS 
 วันอังคารที่ 14 มีนาคม พ.ศ. 2560 

 
Underlying : ROBINS  
ตลาดน่าจะซมึซับความกังวลเรื่อง Fed ขึ้นดอกเบี้ยไปมากแล้ว ขณะที่ Fund Flow เริ่มไหลกลับมา
อีกครั้ง กลยุทธ์เน้นลงทุนในหุ้นที่เติบโตมากกว่าตลาดฯ และอยูใ่นฐานะที่ได้เปรียบในภาวะดอกเบีย้
กลับทศิเป็นขาข้ึน อย่าง ROBINS โดยฝ่ายวิจัยคาดว่าก าไรปีนี้จะเติบโตต่อเนื่องกว่า 14% จาก
การเพ่ิมสัดส่วนยอดขายสินค้ามาร์จิ้นสูง อีกทั้งยังมี Net Gearing ต่ าเพียง 0.06 เท่า จึง
ปลอดภัยจากภาวะดอกเบี้ยขาข้ึน 

ราคาปัจจุบัน (บาท): 61.00 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 79.00 
Upside 29.51% 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 67,750 
  

 
Underlying Fundamental View 
ในปีน้ี ROBINS ตั้งเป้าท่ีจะขยายตัว จากการลดสัดส่วนสินค้ากลุ่มท่ีขายไม่ดี อาทิ เสื้อผ้า พร้อมกับ
เพิ่มสัดส่วนสินค้ากลุ่มขายดีและคงไว้เฉพาะแบรนด์ท่ีติดตลาด อีกท้ังยังมีการเปิดเพิ่มสาขาใหม่อีก 3 
สาขา มีเป็นพื้นท่ีเช่าราว 42,000 ตร.ม. จากสิ้นปี 2559 มีท่ี 403,000 ตร.ม. และยังตั้งเป้าเพิ่ม
ประสิทธิภาพการท าก าไร จากการเพิ่มสัดส่วนยอดขายค้าที่มีอัตราก าไรสูงให้มากขึ้น จากการขาย
สินค้า Exclusive Brand โดยฝ่ายวิจัยฯมั่นใจว่าก าไรปีน้ีจะเติบโตได้ 14% ขณะที่ราคาปัจจุบันยังซื้อ
ขายท่ี Expected PER 21.1 เท่า ถูกสุดในกลุ่มค้าปลีก  และมี Upside ถึง 29.5%   
 
Underlying Technical View 
ROBINS : ราคาพักตัวในกรอบ Symmetric Triangle ล่าสุดเริ่มเห็นการฟื้นตัวของราคาหลังมีปริมาณ
การซื้อขายท่ีเพิ่มมากขึ้น ประกอบกับ Slow Stochastics และ RSI ท่ีฟื้นตัวขึ้น และ MACD ท่ีกลับมา
ยืนในแดนบวก จึงเชื่อว่าราคามีโอกาส Breakout ออกจากกรอบพักตัวเพื่อปรับขึ้นต่อ โดยประเมิน
แนวต้านไว้ท่ี 65.25 และ 68.50 บาท ตามล าดับ 

  
  
  
  
  
  

Technical Chart  

 
“ปัจจุบันบริษัทกระท าการในฐานะบริษัทผู้ออกและ
ผู้ดูแลสภาพคล่อง ใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ในหุ้น 
AAV, ADVANC, AMATA, AOT, BA, BANPU, BBL, 
BCH, BCP, BDMS, BEAUTY, BEM, BH, BJCHI, 
BLA, BLAND, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CPALL, CPF, CPN, DTAC, EGCO, EPG, GL, 
GLOBAL, GPSC, GUNKUL, HANA, ICHI, IFEC, 
IRPC, ITD, IVL, JAS, KBANK, KCE, KTB, KTC, 
LH, LPN, MINT, MTLS, PLANB, PS, PTG, PTT, 
PTTEP, PTTGC, QH, ROBINS, RS, SAMART, 
SAWAD, SCB, SCC, SIRI, SPALI, STEC, STPI, 
TASCO, THAI, THCOM, TMB, TOP, TPIPL, 
TRUE, TTA, TTCL, UNIQ, VGI, WHA”  
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ณัฐนนท์ โรจน์วิโรจน ์
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

DW Issuer Name DW Price Eff Gearing* Sensitivity* Implied Vol* Time Decay (Baht)*

ROBI01C1704A BLS 0.56 4.29 0.98 68.99% -0.0038

ROBI08C1708A ASPS 0.52 4.05 0.86 54.89% -0.0028

ROBI11C1705A KS 0.58 5.02 1.19 38.84% -0.0017

ROBI23C1705A SCBS 0.15 7.40 0.45 49.53% -0.0028

ROBI24C1706A FSS 0.07 9.55 0.27 48.69% -0.0024

ROBI28C1709A MACQ 0.57 3.70 0.87 57.84% -0.0028

ROBI42C1707A MBKET 0.56 4.35 1.00 53.39% -0.0033  
 
*หมายเหตุ : ตัวเลขในตารางเกิดจากการค านวณตามหลักการของทางบริษัทฯ ซึ่งอาจมีสมมติฐานบางประการที่แตกต่างกับบริษัทอื่นๆ 

  
 


