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April’s Rally : เมษาฯ หาหุ้นเด่นรับสงกรานต์ 
  วันพุธที่ 5 เมษายน พ.ศ. 2560 

 
เดือน เม.ย. แม้จะมีวันทําการน้อยเน่ืองจากติดวันหยุดเทศกาล แต่ในรอบ 10 ปีท่ีผ่านมากลับเป็น
เดือนท่ีตลาดฯ ให้ผลตอบแทนดีท่ีสุดเป็นลําดับท่ี 2 โดยหุ้นเด่นเดือน เม.ย. April’s Rally คือ PTTEP 
(FV@B116) และ BDMS (FV@B25.5) 

  
  
  

 เดือนเมษายน แม้จะมีวนัหยดุยาวหลายวนั รวมทัง้มลูคา่การซือ้ขายตอ่วนัท่ีคอ่นข้างเบาบาง แต่
จากข้อมลูในอดีต 10 ปีย้อนหลงักลบัพบวา่เป็นเดือนท่ีให้ผลตอบแทนดีท่ีสดุเป็นลําดบัท่ี 2 ของปี 
เฉลี่ยสงูถึงกวา่ 3% ด้วยความน่าจะเป็นกวา่ 80% หนนุด้วยแรงซือ้จากนกัลงทนุตา่งชาติท่ีมกัซือ้
สทุธิในเดือน เม.ย. เฉลีย่กวา่ 3.26 พนัล้านบาท ประกอบกบัปัจจบุนัแนวโน้ม Fund Flow มีโอกาส
ไหลเข้าช่วงสัน้ จงึน่าจะทําให้ SET Index ในเดือนนี ้น่าจะขยบัขึน้ได้ 

 ทัง้นี ้ก่อนช่วงวนัหยดุสงกรานต์ ดชันีอาจปรับขึน้ไมม่ากนกั ในอดีตให้ผลตอบแทนราว 0.7% ด้วย
ความน่าจะเป็น 60% แตห่ลงัผ่านพ้นช่วงวนัหยดุเทศกาลสงกรานต์ไปแล้ว SET Index จะให้
ผลตอบแทนเฉลี่ยท่ีดีกวา่ กลา่วคือ ให้ผลตอบแทนสงูถึง 2.3% ด้วยความน่าจะเป็นกวา่ 90%  

 กลยทุธ์การลงทนุ April’s Rally คือ PTTEP (FV@B116) และ BDMS (FV@B25.5)  

 
ผลตอบแทนเฉล่ียและความน่าจะเป็นหุ้นเด่น เดอืน เม.ย. 10 ปีย้อนหลัง 

 
ทีม่า : SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

ตาราง Valuation หุ้นเด่น April’s Rally 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 
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เม.ย. เป็นเดือนท่ีตลาดฯ ให้ผลตอบแทนดีท่ีสุดเป็นลําดับท่ี 2 ของปี 

เดือนเมษายน นอกจากจะเป็นเดือนท่ีร้อนท่ีสดุของปีแล้ว ยงัเป็นเดือนท่ีหลายๆ คนรอคอย เน่ืองจากมี
วนัหยดุยาวช่วงเทศกาลสงกรานต์ หลายคนจะใช้โอกาสนีใ้นการไปร่วมงานเทศกาลฯ ตามสถานท่ี
ตา่งๆ หรือไปทอ่งเท่ียวตา่งจงัหวดั เย่ียมญาติผู้ ใหญ่ หรือแม้กระทัง่หยดุพกัผ่อนหลบร้อนอยู่กบับ้าน 
การลงทนุในตลาดหุ้นไทยก็เช่นกนั ท่ีเดือน เม.ย. มลูคา่การซือ้ขายตอ่วนัจะเบาบางลงอย่างมี
นยัสําคญั เหน็ได้ชดัเจนจากข้อมลูการซือ้ขายในอดีต 10 ปีท่ีผ่านมา (พ.ศ. 2550 - 2559) ปรากฏวา่ 
เดือน เม.ย. มลูคา่การซือ้ขายเฉลีย่ตอ่วนัอยู่ท่ีเพียง 2.95 หม่ืนล้านบาทเทา่นัน้ เรียกได้วา่น้อยสดุเป็น
ลําดบัท่ี 2 ของปี รองจากเดือน ธ.ค. ท่ีอยู่ท่ี 2.92 หม่ืนล้านบาท 

 
มูลค่าการซือ้ขายเฉล่ียต่อวันในแต่ละเดอืน ช่วงปี 2550 - 2559 

 
ทีม่า : SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

อย่างไรก็ตาม แม้จํานวนวนัทําการของเดือน เม.ย. จะมีจํานวนน้อย เน่ืองจากวนัหยดุเทศกาลฯ 
ดงักลา่ว หากใครหลายคนคิดวา่ผลตอบแทนของ SET Index ในเดือน เม.ย. จะน้อยตามไปด้วย คง
ต้องเปลีย่นความคิดเสียใหม ่ เพราะเม่ือพิจารณาถึงผลตอบแทนของตลาดในเดือน เม.ย. เฉลี่ยในช่วง
เดียวกนั (พ.ศ. 2550 - 2559) จะพบวา่ให้ผลตอบแทนเฉลีย่สงูถงึกวา่ 3% โดยมีถึง 8 ใน 10 ปี หรือคิด
เป็นความน่าจะเป็นกวา่ 80% ท่ี SET Index ปรับขึน้ ผลตอบแทนท่ีดีขนาดนี ้ถือวา่ดีเป็นลําดบัท่ี 2 ของ
ปี รองจากเดือน ก.พ. ท่ีให้ผลตอบแทนเฉล่ีย 3.5% ด้วยความน่าจะเป็น 80% (แตใ่นเดือน ก.พ. ปีนี ้
SET Index ปรับลดลงเลก็น้อย 1.1% ซึง่เป็นจงัหวะท่ีตลาดหุ้นไทยกําลงัปรับฐาน)  

 
ผลตอบแทนเฉล่ียและความน่าจะเป็นในแต่ละเดอืนของ SET ปี 2550 - 2559 

 
ทีม่า : SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 
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นักลงทุนต่างชาติ...เจ้าภาพหลักในเดือน เม.ย. 

ท่ีน่าสนใจ คือ อะไรท่ีเป็นเหตใุห้เดือน เม.ย. ดชันีถึงปรับขึน้ไปได้ดี ทัง้ท่ีมีข้อเสียเปรียบเร่ืองจํานวนวนั
ซือ้ขาย สิ่งท่ีถกูหยิบยกมาพิจารณาเป็นลําดบัแรกๆ คงหนีไมพ้่นกระแสเงินทนุจากตา่งชาติ หรือ Fund 
Flow นัน่เอง ซึง่ก็ไปสอดคล้องกบัข้อมลูการซือ้ขายรายกลุม่ในอดีต 10 ปีท่ีผ่านมา ปรากฏชดัเจนวา่ 
นกัลงทนุตา่งชาติเป็นผู้ซือ้สทุธิในเดือน เม.ย. ด้วยมลูคา่เฉลี่ย 3.26 พนัล้านบาท โดยเป็นการซือ้สทุธิ 6 
ใน 10 ปี โดยสงัเกตได้วา่ มกัจะเป็นการซือ้ตอ่เน่ืองมาจากเดือน มี.ค. 

สว่นนกัลงทนุกลุม่สถาบนัในประเทศ ก็มีความน่าสนใจไมน้่อยเช่นกนั เน่ืองจากมีสถานะเป็นซือ้สทุธิ
ในเดือน เม.ย. เชน่เดียวกนั แตด้่วยมลูคา่ท่ีไมม่ากนกั เฉลี่ยท่ีราว 600 ล้านบาท ด้วยความน่าจะเป็น 
60% เช่นเดียวกบัพอร์ตโบรกเกอร์ ก็มีสถานะเป็นซือ้สทุธิในเดือน เม.ย. เช่นเดียวกนั ด้วยมลูเฉลี่ยราว 
400 ล้านบาท ด้วยความน่าจะเป็น 50% ตรงข้ามกบันกัลงทนุในประเทศ ท่ีสถานะขายสทุธิในเดือน 
เม.ย. ด้วยมลูคา่เฉล่ียกวา่ 4.3 พนัล้านบาท โดยเป็นการขายสทุธิออกมา 5 ใน 10 ปี  

โดยรวม การซือ้สทุธิของนกัลงทนุ 3 กลุม่หลกั โดยมีนกัลงทนุตา่งชาติเป็นผู้ นํา ขณะท่ีแรงขายมาจาก
กลุม่เดียว คือ นกัลงทนุในประเทศ จงึน่าจะเป็นปัจจยัผลกัดนัใน SET Index ในเดือน เม.ย. ให้
ผลตอบแทนท่ีคอ่นข้างน่าพอใจ 

 
มูลค่าซือ้ขายสุทธิเฉล่ียรายเดอืนของนักลงทนุต่างชาต ิปี 2550 - 2559 

 
ทีม่า : SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

 
มูลค่าซือ้ขายสุทธิเฉล่ียรายเดอืนของสถาบันในประเทศ ปี 2550 - 2559 

 
ทีม่า : SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 
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มูลค่าซือ้ขายสุทธิเฉล่ียรายเดอืนของพอร๋ตโบรกเกอร์ ปี 2550 - 2559 

 
ทีม่า : SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

 
มูลค่าซือ้ขายสุทธิเฉล่ียรายเดอืนของนักลงทนุในประเทศ ปี 2550 - 2559 

 
ทีม่า : SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

PTTEP, BDMS สถิติชี้เดือน เม.ย. โดดเด่นสุด 

เม่ือวิเคราะห์เชิงปริมาณในเชิงลกึ จะพบวา่ ยงัมีกลุม่อตุสาหกรรมท่ีให้ผลตอบแทนชนะ SET Index ใน
เดือน เม.ย. อยู่ไมน้่อย ท่ีน่าสนใจ คือ เป็นกลุม่ท่ีเก่ียวข้องกบัสินค้าโภคภณัฑ์ ได้แก่ กลุม่เหลก็ ให้
ผลตอบแทนเฉลี่ยถึง 4.1% ด้วยความน่าจะเป็นสงูสดุ 100% รองลงมา คือ กลุม่ปิโตรเคมี ให้
ผลตอบแทนเฉลี่ยเกือบ 7% ด้วยความน่าจะเป็นสงูถึง 80% ตามด้วยกลุม่พลงังาน ให้ผลตอบแทน
เฉลี่ย 4.8% ด้วยความน่าจะเป็น 80% เช่นกนั นอกจากนีย้งัมีกลุม่ท่ีอิงกบัเศรษฐกิจในประเทศ คือ 
กลุม่โรงพยาบาล ให้ผลตอบแทนเฉลี่ย 5.2% ด้วยความน่าจะเป็นถึง 90% ขณะท่ีกลุม่วสัดกุ่อสร้าง ให้
ผลตอบแทนใกล้เคียงตลาดฯ คือ 3.8% ด้วยความน่าจะเป็น 80% เช่นเดียวกบักลุม่ธรุกิจการเงิน ให้
ผลตอบแทนเฉลี่ย 3.7% ด้วยความน่าจะเป็น 80% อย่างไรก็ตาม จะเหน็ได้วา่แทบทกุกลุม่
อตุสาหกรรม ไมมี่กลุม่ไหนเลยท่ีให้ผลตอบแทนฉลีย่ติดลบ 
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ผลตอบแทนเฉล่ียรายกลุ่มในเดอืน เม.ย. ปี 2550 - 2559 

 
ทีม่า : SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

เม่ือทําการวิเคราะห์เชิงปริมาณ ค้นหาหุ้นท่ีให้ผลตอบแทนดีกวา่ตลาดฯ ในช่วงเดือน เม.ย. ได้หุ้นท่ี
น่าสนใจมา 5 บริษัท คือ PTTEP, SNC, BDMS, BTS และ SVI 

 
ผลตอบแทนเฉล่ียและความน่าจะเป็นหุ้นเด่น เดอืน เม.ย. 10 ปีย้อนหลัง 

 
ทีม่า : SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

ไม่อยากถือหุ้นข้ามวันหยุดยาว เลือกลงทุนหลังสงกรานต์จะดีกว่า 

ดงัท่ีได้กลา่วข้างต้น หากนกัลงทนุต้องการที่จะลงทนุในช่วงเดือน เม.ย. จากข้อมลูในอดีต อาจกลา่วได้
วา่น่าจะเป็นช่วงเวลาท่ีดี แตห่ากนกัลงทนุยงัมีความกงัวล ไมอ่ยากถือหุ้นข้ามสถานะช่วงวนัหยดุยาว 
การเลือกจงัหวะลงทนุท่ีเหมาะสมก็น่าจะเป็นทางออกท่ีดี 
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ทัง้นี ้หากแบง่ช่วงการลงทนุในเดือน เม.ย. ออกเป็น 2 ช่วง คือ ก่อน และ หลงัเทศกาลสงกรานต์ และ
มาพิจารณาผลตอบแทน จะพบวา่ SET Index จะปรับขึน้ได้ดีกวา่ในช่วงหลงัวนัหยดุเทศกาลฯ 
กลา่วคือ ช่วงเวลาก่อนหยดุสงกรานต์นัน้ ดชันีปรับเพ่ิมขึน้เพียง 0.7% ด้วยความน่าจะเป็นเพียง 60% 
ซึง่กลุม่ฯ ท่ีดีกวา่ตลาดฯ ก็ยงัคงเป็นกลุม่โรงพยาบาล และกลุม่พลงังาน โดยหุ้นท่ีดีกวา่ SET Index 
ในช่วงนี ้คือ HMPRO, BBL, SNC, BTS และ PTT  

 
ผลตอบแทนเฉล่ียรายกลุ่ม ก่อนเทศกาลสงกรานต์ ปี 2550 - 2559 

 
ทีม่า : SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

 
หุ้นที่ให้ผลตอบแทนเฉล่ียดกีว่า SET ก่อนเทศกาลสงกรานต์ ปี 2550 - 2559 

 
ทีม่า : SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

ขณะท่ีช่วงหลงัหยดุเทศกาลฯ SET Index ปรับเพ่ิมขึน้ถึง 2.3% ด้วยความน่าจะเป็นสงูถึง 90% ซึง่ดู
แล้วก็สมเหตสุมผล เน่ืองจากนกัลงทนุไมต้่องกงัวลวา่จะมีวนัหยดุยาวๆ มาคัน่อีก โดยกลุม่ฯ ท่ีดีกวา่
ตลาด ฯ คือ กลุม่พลงังาน และกลุม่วสัดกุ่อสร้าง โดยหุ้นท่ีดีกวา่ SET Index ในช่วงนี ้ คือ PTT, RS, 
VNG, AH, SCC และ PTTEP 
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ผลตอบแทนเฉล่ียรายกลุ่ม หลังเทศกาลสงกรานต์ ปี 2550 - 2559 

 
ทีม่า : SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

 
หุ้นที่ให้ผลตอบแทนเฉล่ียดกีว่า SET หลังเทศกาลสงกรานต์ ปี 2550 - 2559 

 
ทีม่า : SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

กลยุทธ์การลงทนุ เม่ือพจิารณาร่วมกับปัจจัยพืน้ฐานแล้ว แนะนํา PTTEP (FV@B116) และ 
BDMS (FV@B25.5) เป็นหุ้นเด่น April’s Rally 

 
ตาราง Valuation หุ้นเด่น Songkran Play 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  
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Price
4-Apr-17 FairValue Upside

(B) (B) 2017F 2018F 2017F 2018F 2017F 2018F
PTTEP 97.00 116.00 19.6% 19.2 16.0 3.9 4.1 56.0% 20.2%

BDMS 21.10 25.50 20.9% 34.7 29.2 1.5 1.8 12.4% 19.1%

PER(X) Dividend Yield(%) EPS Growth


