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MSCI Play: แนะนําลงทุนใน THANI, FSMART และ BCPG 

 วันอังคารท่ี 16 พฤาภาคม พ.ศ. 2560 

 
SET ยังอยู่ในภาวะผันผวน โดยแรงขายส่วนใหญ่เกิดจากหุ้นขนาดเล็กที่ที่มี Current P/E ที่สูงกว่า 40 
เท่า ดังนั้นกลยุทธ์เน้นลงทุนเน้นหุน้ที่มีพื้นฐานแข็งแกร่ง และมีปจัจัยบวกหนุน จากการถูกคัดเลือกเข้า
คํานวณดัชนี MSCI Global Small Cap อย่าง THANI, FSMART และ BCPG โดยแนะนําให้ซื้อภายใน
วันที่ประกาศและขายทํากําไรหลังจากนั้น 2 สปัดาห์ หรือวันเข้าคํานวณ ซึ่งมีโอกาสทีจ่ะได้ผลตอบแทน
เฉลี่ยสูงถึง 4.4% และความน่าจะเป็นที่จะให้ผลตอบแทนเป็นบวกราว 68%

  

  

MSCI (Morgan Stanley Capital International) ประกาศรายช่ือหุ้นท่ีถกูนําเข้าในดชันี MSCI Global 
Small Cap 5 บริษัท มีผลตัง้แตว่นัท่ี 1 มิ.ย. 2560 (ดงัรูปด้านลา่ง) 

จากสถิติ 3 ปีย้อนหลงั พบวา่ หากซือ้หุ้นท่ีถกูคดัเลอืกเข้าคํานวณดชันี MSCI Global Small Cap ใน
ราคาเปิดของวนัประกาศ และขายทํากําไรในวนัเข้าคํานวณ ราคาหุ้นมกัจะตอบสนองเชิงบวก โดย
ปรับตวัเพ่ิมขึน้เฉลี่ยกวา่ 4.4% และความน่าจะเป็นท่ีจะให้ผลตอบแทนเป็นบวกราว 68% 

กลยทุธ์การลงทนุ: แนะนําลงทนุหุ้นท่ีถกูคดัเลือกเข้าคํานวณดชันี MSCI Global Small Cap และมี
พืน้ฐานแข็งแกร่ง อย่าง THANI(FV@B6.60), FSMART(FV@B21.80) และ BCPG(FV@B15.10) ใน
วนันี ้แล้วขายทํากําไรในวนัท่ีเข้าคํานวณ ซึง่มีโอกาสได้ผลตอบแทนกวา่ 4.4% 

  

 
  
  
  
  
  
  
 

 

 
 

 หุ้นท่ีได้รับการเข้ารวมและถอดออกจากดัชนี MSCI รอบ พ.ย. 2559  
 

 
 

           ทีม่า : MSCI 
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ดัชนี MSCI คืออะไร และส่งผลต่อราคาหุ้นอย่างไร 

ดชันี MSCI คือ ดชันีอ้างอิง (Benchmark) ท่ีถกูจดัทําขึน้ เพ่ือให้ผู้ลงทนุสถาบนันํามาใช้วดัผลการ
ดําเนินงานจากการลงทนุ ซึง่เป็นท่ีนิยมแพร่หลายในกลุม่ผู้ลงทนุตา่งประเทศ โดยเฉพาะผู้จดัการกอง
ทนุท่ีมีการลงทนุในตา่งประเทศ รวมถึงผู้จดัการกองทนุท่ีมาลงทนุในไทยก็ใช้ดชันี MSCI มาใช้ประเมิน
ประสิทธิภาพการลงทนุเช่นกนั 

วิธีการการจดัทําดชันี MSCI จะไมนํ่าหุ้นทกุตวัในตลาดหลกัทรัพย์เข้าไปคํานวณดชันี แตจ่ะคดัเลือก
เฉพาะหุ้นท่ีผ่านตามเกณฑ์ท่ีกําหนดไว้เทา่นัน้ เช่น มลูคา่หลกัทรัพย์ตามราคาตลาด, สภาพคลอ่งการ
ซือ้ขาย และจํานวนหุ้นท่ีผู้ลงทนุตา่งประเทศสามารถซือ้ขายได้ (FIF) เป็นต้น และมีการปรับเปลีย่นหุ้น
ในพอร์ต หรือคดัหุ้นเข้า/ออก ปีละ 4 ครัง้ ในช่วงเดือนกมุภาพนัธ์, พฤษภาคม, สิงหาคม และ
พฤศจิกายน โดยในเดือนพฤษภาคม และพฤศจิกายน จะเป็นการปรับพอร์ตครัง้ใหญ่  

เพราะฉะนัน้ทกุครัง้ท่ีมีการเปล่ียนแปลงรายช่ือหลกัทรัพย์ท่ีใช้คํานวณดชันีจะได้รับความสนใจจากนกั
ลงทนุสถาบนัทัง้ในและตา่งประเทศเป็นอย่างมาก เพราะต้องใช้เป็นเกณฑ์อ้างอิงในการปรับพอร์ต
การลงทนุหรือเพ่ิมการลงทนุให้สอดคล้องกนั 

MSCI รายงานการหุ้นท่ีถูกคัดเข้า/ออกดัชนี รอบ พ.ค. 60 

MSCI รายงานหุ้นในภมิูภาคเอเชียถกูคดัเข้าคํานวณในดชันี MSCI Global Standard รอบ พ.ค. 60 
ทัง้หมด 22 บริษัท และมีหุ้นท่ีถกูคดัออกอีก 11 บริษัท อย่างไรก็ตามไมมี่หุ้นไทยถกูคดัเข้า/ออก ในดชันี
ดงักลา่ว สาเหตหุนึง่น่าจะเกิดจาก ตัง้แตต้่นปีจนถึงปัจจบุนั SET Index ปรับตวัลดลงราว 0.36%(ytd) 
และไมมี่หุ้นท่ีมี Market Cap. ปรับตวัเพ่ิมขึน้อยา่งร้อนแรง เม่ือเทียบกบัหุ้นตวัอ่ืนๆ ในตลาดหุ้น
ภมิูภาค 

ขณะท่ีดชันี MSCI Global Small Cap รอบนี ้ มีหุ้นในภมิูภาคเอเชียถกูคดัเข้าคํานวณด้วยกนัทัง้หมด 
120 บริษัท โดยมีหุ้นไทยท่ีถกูคดัเลอืกเข้าดชันีทัง้สิน้ 5 บริษัท คือ BCPG, BIG, FSMART, PTL และ 
THANI ซึง่มี Market Cap. รวมกนักวา่ 8.06 หม่ืนล้านบาท (คิดจาก Market Cap. สิน้วนั 15 พ.ค. 60) 
สว่นหุ้นในแถบเอเชียท่ีถกูคดัออกจากดชันีมี 100 บริษัท และไมมี่หุ้นไทยถกูคดัออก ซึง่ดชันีดงักลา่ว
จะมีผลตัง้แตว่นัท่ี 1 มิ.ย. 2560 เป็นต้นไป  

หุ้นไทยที่ได้รับการเข้ารวมและถอดออกจากดัชนี MSCI รอบ พ.ค. 2560 

 
                    ทีม่า :  MSCI 
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กลยุทธ์แนะนําลงทุนใน THANI, FSMART และ BCPG  

จากการศกึษาข้อมลูในอดีตช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา พบวา่ หุ้นท่ีถกูคดัเลอืกเข้าคํานวณดชันี MSCI Global 
Small Cap ราคาหุ้นมกัจะตอบสนองเชิงบวก แล้วพอถึงวนัเข้าคํานวณแรงในการปรับตวัเพ่ิมขึน้จะ
ชะลอตวัลง  โดยช่วงเวลาท่ีเหมาะสมท่ีสดุในการลงทนุ แนะนําให้ซือ้หุ้นภายในวนัท่ีประกาศ และขาย
ทํากําไรในวนัเข้าคํานวณ มีโอกาสจะได้ผลตอบแทนสงูถึง 4.4% และมีโอกาสให้ผลตอบแทนเป็นบวก
ถึง 68% (ดงัรูปด้านลา่ง) 

ผลตอบแทนและความน่าจะเป็นของหุ้นที่ได้รับคัดเลือกเข้าดชันี MSCI Global Small Cap 
กรณีซือ้ในราคาเปิดของวนัที่ประกาศ 

 

กลยทุธ์การลงทนุ: แนะนําให้ซือ้หุ้นท่ีถกูคดัเลือกเข้าคํานวณดชันี MSCI Global Small Cap และมี
พืน้ฐานแข็งแกร่ง อย่าง THANI(FV@B6.60), FSMART(FV@B21.80) และ BCPG(FV@B15.10) 
ในวนันี ้ แล้วขายทํากําไรในวนัท่ีเข้าคํานวณ มีโอกาสได้ผลตอบแทนกวา่ 4.4% อีกทัง้กองทนุ
ตา่งประเทศท่ีลงทนุตามดชันี MSCI น่าจะหนัมาสนใจและเพ่ิมนํา้หนกัการลงทนุในหุ้นดงักลา่วมาก
ขึน้ ซึง่ถือเป็นตวัเลือกท่ีดียามตลาดหุ้นผนัผวนในเวลานี ้ 

THANI(FV@B6.60) ภาพรวมตลาดรถบรรทกุท่ีเพ่ิมมากขึน้ในปี 2560 จากความต้องการรถบรรทกุ
ใหมท่ี่เพ่ิมขึน้ในภาคก่อสร้าง ตามการลงทนุภาครัฐ การอปุโภคบริโภค และการค้าชายแดนท่ีเติบโตสงู 
ซึง่ทําให้รถบรรทกุใหมข่าดตลาด จงึหนนุให้ราคารถบรรทกุมือสองปรับเพ่ิมขึน้เฉล่ีย 10-15% หนนุ
โอกาสการปรับเป้าหมายสินเช่ือปลอ่ยใหมเ่ร็วๆนี ้อีกทัง้ยงัเป็นหุ้นท่ีมี PER ต่ํา และมีปันผลท่ีน่าสนใจ
ราว 5.05%  

FSMART(FV@B21.80) แนวโน้มรายได้ท่ีขยายตวัตามยอดธรุกรรมใหม ่ ตามกระแส Fintech ผ่าน
ช่องทาง Website “House Ticket” และ (B-wallet)  เพ่ิมการกระจายฐานลกูค้ามาสูต่ลาดกลาง-บน 
มากขึน้ หนนุรายได้รวมระยะยาวเพ่ิมขึน้ ในขณะท่ีต้นทนุเปลี่ยนแปลงเลก็น้อย ทําให้ FSMART เป็น
หุ้นเติบโตและมีประสิทธิภาพในการทําไรในอนาคตที่น่าสนใจ 

BCPG(FV@B15.10) ภาพรวมกําไรเติบโตเดน่ชดั จาก backlog จํานวนมาก ท่ีจะทยอยเร่ิมผลิต อีก
ทัง้ยงัมีโครงการ M&A ท่ีซือ้มาทัง้พลงังานความร้อนใต้พิภพและพลงังานลม เข้ามาหนนุกําไรตัง้แต่ 
2H60 รวมถึง PER ต่ํากวา่คา่เฉลี่ยกลุม่มาก และให้ Dividend Yield สงูเกือบ 4% ตอ่ปี 

Valuation ของหุ้นที่ถกูคัดเข้า ดชันี MSCI Global Small Cap 

 

1.3% 1.4%

3.4%

4.4% 4.5%
4.8%

51% 54%

65% 68%

51% 54%

1d 3d 1w 2w
(Effective date)

1m 1.5m

Average Return Probability

THANI BUY 5.10 6.60 29.41% 0.43 11.86 2.23 5.06 19.73

FSMART BUY 17.80 21.80 22.47% 0.74 23.98 9.85 2.64 45.19

BCPG BUY 13.20 15.10 14.40% 1.17 11.30 1.74 3.54 16.27

BIG n.a. 4.56 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

PTL n.a. 13.00 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

ROE (%) 

ป ี2560

ห ุน้ท ีถ่กูคดัเลอืกเขา้คาํ นวณดชัน ีMSCI Global Small Cap รอบ พ.ค. 2560
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Value  ปี
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รายชื่อหุ้นที่ถูกนําเขา้รวมและถูกถอดออกจากดัชนี MSCI Standard

 
ทีม่า :  MSCI 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Date Added Deleted Effective Date
August 13, 2008 - - -

November 11, 2008 - CPN November 25, 2008
SCC

February 11, 2009 - - -

May 13, 2009 - AOT May 29, 2009

KBANK
August 12, 2009 - - -

November 11, 2009 CPF RATCH November 30, 2009
KBANK

February 10, 2010 - - -
LH

May 11, 2010 - TMB May 26, 2010
DTAC

August 17, 2010 - - -
November 10, 2010 IVL - November 30, 2010

THAI
February 10, 2011 - - -

May 16, 2011 - - -
August 16, 2011 - - -

November 15, 2011 - THAI November 30,2011
February 15, 2012 - - -

May 15, 2012 SCC - May 31, 2012
AOT

November 15, 2012 BGH - December 3,2012
CPN

MAKRO
HMPRO

May 15, 2013 MINT - June 3, 2013
TRUE
BTS
TMB

May 15, 2014 BH - May 30, 2014
DELTA

November 7, 2014 EA - November 25, 2014
TUF

May 13, 2015 - - -
November 12, 2015 - - -

EGCO -
ROBINS

BJC -
KCE

May 13, 2016 May 31, 2016

November 14, 2016 December 1, 2016

-November 7, 2013 November 27, 2013
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รายชื่อหุ้นที่ถูกนําเขา้รวมและถูกถอดออกจากดัชนี MSCI Small Cap

 
ทีม่า :  MSCI 

Date Added Deleted Effective Date
August 13, 2008 - MINT August 29, 2008

BANKTHAI BGH
CPN CK

CENTEL LIVE
DCC MBK

November 11, 2008 ESSO November 25, 2008
GJS

SAMART
THAI
TTW

February 11, 2009 - - -
KH CPN

BGH ERW
BMCL

May 13, 2009 CK May 29, 2009
MINT
STEC
UVAN

August 12, 2009 - - -
ACL BANK CPF

EGCO
November 11, 2009 SIRI November 30, 2009

SGP
SPALI

February 10, 2010 - SCIB February 26, 2010
BCP STANLY

May 11,2010 CPN UVAN May 26, 2010
GFPT
STA

August 17, 2010 - THAI August 31, 2010
BTS CPN
JAS

November 10, 2010 PTL November 30, 2010
SAT
STPI

February 10, 2011 - BGH February 28, 2011
AOT BMCL

May 16, 2011 RATCH TRUE May 31, 2011
SCC
VNT

August 16, 2011 - AOT August 31, 2011
LHBANK RCL

November 15, 2011 GLOBAL ROJNA November 30, 2011
THAI
TRUE

February 15, 2012 - - -
BLA HMPRO

EARTH SCCC
May 15, 2012 SC MAKRO May 31, 2012

SF TSTH
TUF

BAFS EGCO
GOLD MINT

LOXLEY RATCH
November 15,2012 ROJNA ROBINS December 3, 2012

SRICHA TRUE
SITHAI

SVI
TK

VIBHA
ANAN, BMCL BLA
EASTW, EA BTS

GRAMMY, GUNKUL VNT
JMART, KTC

May 15, 2013 MALEE, N-PARK June 3, 2013
OFM, OISHI

SAMTEL, SPCG
TFD, THRE

UMI, UV
VGI, WHA
ASP, CHG
CKP, CGD

November 7, 2013 DRT, CGD MALEE November 27, 2013
MBK, MC TK
M, MONO
NOK, RS
TUF, ERW

BJCHI BH, GSTEL
May 15, 2014 MEGA GRAMMY, SITHAI May 30, 2014

NYT TUF, UMI
TTCL

AIRA, EFORL CENTEL, DELTA
ICHI, KASET DRT, EA

PCSGH, SAWAD MCOT, M
SUPER PS, TFD

BA, BEAUTY,
CBG, EPG,

IMPACT, IFEC,
May 13, 2015 MTLS, PLANB, JMART May 29, 2015

PTG, SIM, TPIPL
SCN, TSE,

UNIQ, WORK
GPSC, IMPACT DSGT, LOXLEY
PLAT, TIPCO MBK, MONO

VNG NOK, PCSGH
PTL, SIM

DNA EFORL, SAMTEL
May 13, 2016 GL SAT, SRICHA May 31, 2016

S TIPCO, TTCL
COM7 ASP, BJCHI,
MALEE CBG, COL,

TKN CGD, DNA,
TFG KCE, ROJNA

November 14, 2016 December 1, 2016

November 7, 2014 November 25, 2014

November 12, 2015




