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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึน
โดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

Call Derivative Warrant on UNIQ 
 วันพฤหัสบดีที่ 18 พฤษภาคม พ.ศ. 2560 

 
Underlying : UNIQ  
ช่วงที่เหลือของเดือน พ.ค. คาดว่า SET ยังพักฐานแต่มีกรอบการลดลงจ ากัด หลังสะท้อนผล
ประกอบการงวด 1Q60 และถูกกดดันจากปจัจัยภายนอก กลยทุธ์เน้นลงทนุในหุ้น Domestic ที่มี
พ้ืนฐานแข็งแกร่งอย่าง UNIQ ทีร่าคาหุ้น ณ ปัจจุบนั มี PER ต่ าสุดในกลุ่มฯ แต่มีศักยภาพการ
เติบโตไม่แพ้ใคร และคาดหวัง Upside ได้กว่า 49% อีกทั้งจากสถิติยอ้นหลัง 5 ป ีในช่วงครึ่งหลัง
ของเดือน พ.ค. บ่งชี้ว่า UNIQ ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเฉลี่ยสูงถึง 12.97% ขณะที่ SET ติดลบ 0.48% 

ราคาปัจจุบัน (บาท): 16.80 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 25.00 
Upside 48.81% 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 18,161 
  

 
Underlying Fundamental View 
ยามตลาดหุ้นผันผวน เน้นลงทุนในหุ้นท่ีในหุ้นพื้นฐานแข็งแกร่งสุดในกลุ่มรับเหมาฯ อย่าง UNIQ ท่ี
คาดว่าผลประกอบการยังดีต่อเนื่อง จากฐานรายได้และอัตราก าไรระดับสูง แนวโน้มธุรกิจดูดีมาก 
รองรับด้วย Backlog ท่ีมีกว่า 3 หมื่นล้านบาท บวกกับโอกาสทางธุรกิจท่ีเปิดกว้างจากงานประมูล
ภาครัฐ โดยล่าสุดวันท่ี 16 พ.ค. 60 การรถไฟแห่งประเทศไทยได้เปิดขายซองประมูลรถไฟทางคู่ ช่วง
หัวหิน-ประจวบคีรีขันธ์ ระยะทาง 84 กิโลเมตร วงเงิน 7,340 ล้านบาท และคาดว่าจะได้ผู้รับเหมาฯ
ปลายเดือนน้ี โดยฝ่ายวิจัยให้ราคาเหมาะสมที่ 25 บาท มี Upside 49% ด้วยศักยภาพท่ีไม่เป็นสอง
รองใคร และมีแนวโน้มการเติบโตของก าไรท่ีแข็งแกร่ง ถือเป็นตัวเลือกท่ีดีท่ีสุดในบรรดารับเหมาราย
ใหญ่ อีกท้ังจากสถติย้อนหลัง 5 ปี ในช่วงครึ่งหลังของเดือน พ.ค. พบว่า UNIQ ปรับตัวเพิ่มขึ้นเฉลี่ยสูง
ถึง 12.97% โดยให้ผลตอบแทนเป็นบวกถึง 4 ใน 5 ปี ขณะที่ SET ติดลบเฉลี่ย 0.48%  

Underlying Technical View 
UNIQ  : ราคาลงมาพักฐานอยู่แนวรับเส้น Fibonacci 38.2% บริเวณ16.40 บาท พร้อมเห็นสัญญาณ 
Bullish Divergence เกิดขึ้นกับท้ัง MACD RSI และ Slow Stochastic ถือเป็นจังหวะกลับตัวท่ีมีความ
น่าจะเป็นสูงมาก โดยประเมินแนวต้านถัดไปท่ีระดับ 17.40 และ 18.10 บาท (ระดับ Fibonacci 
50.0% และ 61.8%) ตามล าดับ 

  
  
  
  
  
  

Technical Chart  

 
“ปัจจุบันบริษัทฯ กระท าการในฐานะบริษัทผู้ออกและผู้ดูแลสภาพ

คล่องใบส า คัญ แสดงสิทธิ อนุ พั นธ์ ในหุ้ น  AAV, ADVANC, 

AMATA, AOT, BA, BANPU, BBL, BCH, BCP, BDMS, 

BEAUTY, BEM, BH, BJCHI, BLA, BLAND, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CPALL, CPF, CPN, DTAC, EGCO, 

EPG, GL, GLOBAL, GPSC, GUNKUL, HANA, ICHI, IFEC, 

IRPC, ITD, IVL, JAS, KBANK, KCE, KTB, KTC, LH, LPN, 

MINT, MTLS, PLANB, PS, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, 

ROBINS, RS, SAMART, SAWAD, SCB, SCC, SIRI, SPALI, 

STEC, STPI, TASCO, THAI, THCOM, TMB, TOP, TPIPL, 

TRUE, TTA, TTCL, UNIQ, VGI, WHA” 
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ณัฐนนท์ โรจน์วิโรจน ์
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

DW Issuer Name DW Price Eff Gearing* Sensitivity* Implied Vol* Time Decay (Baht)*

UNIQ01C1705A BLS 0.21 7.65 0.96 65.00% -0.0046

UNIQ11C1706A KS 0.29 5.79 1.00 53.92% -0.0028

UNIQ13C1710A KGI 0.24 4.81 0.69 54.13% -0.0020

UNIQ23C1707A SCBS 0.03 8.20 0.15 63.96% -0.0013

UNIQ24C1706A FSS 0.04 11.17 0.27 55.77% -0.0025

UNIQ28C1710A MACQ 0.18 5.66 0.61 52.24% -0.0021

UNIQ42C1708A MBKET 0.28 4.85 0.81 57.94% -0.0026  
 
*หมายเหตุ : ตัวเลขในตารางเกิดจากการค านวณตามหลักการของทางบริษัทฯ ซึ่งอาจมีสมมติฐานบางประการที่แตกต่างกับบริษัทอื่นๆ 

  
 


