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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึน
โดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 
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Underlying : SPALI  
SET Index ยังขาดแรงหนุนจาก Fund Flow  เพราะเชื่อว่าเม็ดเงินยังคงกลับไปทางฝ่ังอังกฤษ/
ยุโรป ซึ่งมีแนวโน้มขึ้นดอกเบี้ยฯตามสหรัฐ กลยุทธ์เน้นลงทุนในหุ้นพ้ืนฐานแข็งแกร่ง ที่คาดว่า
แนวโน้มการเติบโตจาก 2Q60 เป็นต้นไป จะค่อย ๆ สูงขึ้นเรื่อยๆ อย่าง SPALI ที่มี PER ต่่า 8 
เท่า ปันผลสูง 4.6% และมี Backlogs สิ้น 1Q60 สูงถึง 3.97 หมื่นล้านบาท รองรับเป้าหมาย
รายได้สูงถึง 70% 

ราคาปัจจุบัน (บาท): 26.25 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 32.30 
Upside 23.1% 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 45,059 
  

 
Underlying Fundamental View 

ทิศทางของอุตสาหกรรมอสังหาฯดีขึ้นจากยอดขายท่ีฟื้นตัว และการสะสม Backlog ท่ีเพิ่มขึ้น เลือก
หุ้นเด่นในกลุ่มฯ อย่าง SPALI ท่ีมี PER 60F ต่่าเพียง 8 เท่า และคาดหวังกับปันผลได้ 4.6% ต่อปี โดย
ราคาหุ้นมีโอกาสฟื้นตัวสูงขึ้นเรื่อยๆ นับตั้งแต่งวด 2Q60 เป็นต้นไป จาก Backlog สิ้น 1Q60 อยู่ท่ี 
3.97 หมื่นล้านบาท รองรับเป้าหมายรายได้อย่างต่อเนี่อง และยังมีก่าหนดส่งมอบโครงการคอนโดฯ 
ใหม่ในช่วง 2Q-4Q60 อีก 6 โครงการรวมมูลค่ากว่า 1.3 หมื่นล้านบาท หนุนก่าไรปีน้ีโตกว่า 14% yoy 
โดยฝ่ายวิจัยฯให้ราคาเหมาะสมท่ี 32.30 บาท มี Upside กว่า 23.05% 
 
Underlying Technical View 
SPALI: ราคาลงมาทดสอบแนวรับ EMA75 วันท่ี 25.75 บาท จากอดีตท่ีผ่านมาต้องบอกว่าแนว EMA 
75 น้ีเหนียวแน่นทนทายาทพอสมควร ประกอบกับแท่งเทียนท่ีปิดเป็นเงาล่างแหลมยาว ท่าให้มีเชื่อว่า
ราคาน่าจะเริ่มยืนได้แล้วและมีลุ้นท่าจังหวะดีดเพื่อทดสอบแนวต้านท่ีบริเวณ 27.00/27.50 บาท     

  
  
  
  
  
  

Technical Chart  

 
“ปัจจุบันบริษัทฯ กระท่าการในฐานะบริษัทผู้ออกและผู้ดูแลสภาพ

คล่อ งใบ ส่า คัญ แสดงสิทธิ อนุ พั นธ์ ในหุ้ น  AAV, ADVANC, 

AMATA, AOT, BA, BANPU, BBL, BCH, BCP, BDMS, 

BEAUTY, BEM, BH, BJCHI, BLA, BLAND, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CPALL, CPF, CPN, DTAC, EGCO, 

EPG, GL, GLOBAL, GPSC, GUNKUL, HANA, ICHI, IFEC, 

IRPC, ITD, IVL, JAS, KBANK, KCE, KTB, KTC, LH, LPN, 

MINT, MTLS, PLANB, PS, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, 

ROBINS, RS, SAMART, SAWAD, SCB, SCC, SIRI, SPALI, 

STEC, STPI, TASCO, THAI, THCOM, TMB, TOP, TPIPL, 

TRUE, TTA, TTCL, UNIQ, VGI, WHA” 
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ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

DW Issuer Name DW Price Eff Gearing* Sensitivity* Implied Vol* Time Decay (Baht)*

SPAL01C1707A BLS 0.21 5.60 1.08 58.30% -0.0015

SPAL06C1802A PTSEC 0.92 2.87 2.73 47.97% -0.0014

SPAL11C1708A KS 0.13 8.32 1.04 39.40% -0.0017

SPAL23C1803A SCBS 0.13 5.04 0.58 43.12% -0.0008

SPAL24C1709A FSS 0.32 8.69 1.75 45.09% -0.0048

SPAL42C1707A MBKET 0.10 10.70 1.03 52.19% -0.0039  
 
*หมายเหตุ : ตัวเลขในตารางเกิดจากการค านวณตามหลักการของทางบริษัทฯ ซึ่งอาจมีสมมติฐานบางประการที่แตกต่างกับบริษัทอื่นๆ 

  
 


