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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึน
โดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 
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Underlying : HMPRO  
การเคลื่อนไหวของ SET ยังแกว่งตัว sideway ในกรอบแคบ เนื่องจากยังขาดปัจจัยบวกใหม่และ
ยังมีแรงขายรายหุ้นรับผลประกอบการ 2Q60 รวมถึงทิศทางของเงินทุนต่างชาติยังไม่ชัดเจน 
กลยุทธ์การลงทุนจึงเน้นไปยังหุ้นพ้ืนฐานแกร่ง และมีการเติบโตของก าไรที่มั่นคงอย่าง HMPRO 
และจะเติบโตแข็งแกร่งข้ึนใน 2H60 อีกด้วย 

ราคาปัจจุบัน (บาท): 9.50 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 11.70 
Upside 23.16% 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 124,936 
  

 
Underlying Fundamental View 

อีกหน่ึงหุ้นท่ีมีศักยภาพการท าก าไรอย่างโดดเด่นจากกลุ่มค้าปลีก หลังจากผลประกอบการล่าสุด 
2Q60 เท่ากับ 1.1 พันล้านบาท เติบโต 14.2% yoy โดยเป็นไปตามท่ีฝ่ายวิจัยฯ คาดการณ์ไว้ แม้กลุ่ม
ค้าปลีกจะมีปัจจัยลบระยะสั้นจากดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคเดือน (CCI) มิ.ย. 60 เท่ากับ 74.9 จุด
ลดลงจาก 76 จุดในเดือน พ.ค. แต่เชื่อว่าปัจจัยหนุนเศรษฐกิจใน 2H60 น่าจะเป็นผลบวกต่อ CCI ให้
ปรับตัวได้ดีขึ้น โดยหุ้นในกลุ่มค้าปลีกท่ียังคงโดดเด่นกว่ากลุ่มอย่าง HMPRO ยังคงเป็นตัวเลือกท่ี
น่าสนใจจากการปรับปรุงประสิทธิภาพการท าก าไรท่ีเพิ่มต่อเนื่อง  จากกลยุทธ์ผลักดันยอดขายสินค้า 
Private Brand สินค้ากลุ่มของตกแต่งบ้าน และจักรยานซึ่งตอบสนองต่อไลฟ์สไตล์ผ่านสาขาแบบใหม่ 
Home Living รวมถึง Bike Club ท่ีมีอัตรการท าก าไรสูงกว่า Private Brand ประเภทอื่น  รวมถึงยังมี
การควบคุมต้นทุนอย่างต่อเนื่องอีกด้วย ส่วนแนวโน้มใน 2H60 จะยิ่งเติบโตแข็งแกร่งจากปัจจัยบวก
เพิ่มจากยอดขายสาขาเดิม ท่ีคาดว่าจะกลับมาเติบโตจากฐานท่ีต่ าในปีก่อน ท้ังน้ี HMPRO ยังเป็นหุ้น 
PER ท่ีต่ าสุดในกลุ่มค้าปลีกอีกด้วย 
Underlying Technical View 
 
HMPRO: ราคาพักตัวอยู่ในกรอบ Descending Triangle ขนาดใหญ่ และสามารถยืนฐานโซน 9.25 
บาทได้ส าเร็จ ล่าสุดเริ่มฟื้นตัวขึ้นพร้อมสัญญาณบวกจาก MACD ท่ีว่ิงตัดเส้น Signal Line กลับ
ขึ้นมาอีกครั้ง และยังเห็น RSI และ Stochastic ดีตัวขึ้นจากเขต Ovesold ได้ส าเร็จ จึงเชื่อว่าราคามี
โอกาส Breakout ออกจากกรอบพักตัวน้ีเพื่อขึ้นทดสอบแนวต้านแรกท่ี 9.95 บาท หากผ่านได้มีแนว
ต้านถัดไปท่ี 10.60 บาท 

  
  
  
  
  
  

Technical Chart  

 

“ปัจจุบันบริษัทฯ กระท าการในฐานะบริษัทผู้ออกและผู้ดูแลสภาพ

คล่องใบส า คัญ แสดงสิทธิ อนุ พั นธ์ ในหุ้ น  AAV, ADVANC, 

AMATA, AOT, BA, BANPU, BBL, BCH, BCP, BDMS, 

BEAUTY, BEM, BH, BJCHI, BLA, BLAND, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CPALL, CPF, CPN, DTAC, EGCO, 

EPG, GL, GLOBAL, GPSC, GUNKUL, HANA, ICHI, IFEC, 

IRPC, ITD, IVL, JAS, KBANK, KCE, KTB, KTC, LH, LPN, 

MINT, MTLS, PLANB, PS, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, 

ROBINS, RS, SAMART, SAWAD, SCB, SCC, SIRI, SPALI, 

STEC, STPI, TASCO, THAI, THCOM, TMB, TOP, TPIPL, 

TRUE, TTA, TTCL, UNIQ, VGI, WHA” 
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ณัฐนนท์ โรจน์วิโรจน ์
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

DW Issuer Name DW Price Eff Gearing* Sensitivity* Implied Vol* Time Decay (Baht)*

HMPR01C1710A BLS 0.17 4.60 0.41 51.41% -0.0009

HMPR06C1802A PTSEC 0.55 3.32 0.96 47.39% -0.0012

HMPR11C1711A KS 0.44 4.36 1.01 44.11% -0.0016

HMPR23C1805A SCBS 0.17 4.83 0.43 43.10% -0.0010

HMPR24C1804A FSS 0.32 4.70 0.79 44.36% -0.0018

HMPR28C1708A MACQ 0.01 19.04 0.10 57.31% -0.0019

HMPR28C1802A MACQ 0.16 4.31 0.36 45.74% -0.0007

HMPR42C1803A MBKET 0.53 3.32 0.93 54.59% -0.0017  
 

*หมายเหตุ : ตัวเลขในตารางเกิดจากการค านวณตามหลักการของทางบริษัทฯ ซึ่งอาจมีสมมติฐานบางประการที่แตกต่างกับบริษัทอื่นๆ 
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