
ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บมจ. หลักทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูล
เหลาน้ีได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึนโดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะ
ใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจาก
การใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลักทรัพย เอเซีย พลัส ไมวากรณีใด 
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Quantitative Analysis 
 วันพุธที่ 4 ธันวาคม พ.ศ. 2556 

 

คาดการณ์ SET50-SET100 รอบ 1H57 ฉบับสมบูรณ์ 
 ฝ่ายวิจัย ASP ประเมินหุ้นเข้าคาํนวณในดัชนี SET50 และ SET100 รอบถัดไป (เริม่ใช้
ตั้งแต่ 1 ม.ค. - 30 มิ.ย. 2557) ดังตารางด้านล่าง 

In Out In Out
VGI MAKRO TICON MAKRO

THCOM KKP NOK DEMCO
BMCL MDX
GFPT MALEE

N-PARK GOLD
ERW GSTEL
UMI ROJNA
TFD TVO

JMART PF
ASP SAMTEL

ANAN SAT

SET50 SET100

 

 กลยุทธ์การลงทุน 

 SET50 ซื้อก่อนเข้าคาํนวณจริงราว 3 - 4 สัปดาห์ ในอดีตให้ผลตอบแทนเฉล่ียสูง
ถึง 6.7 - 7.2% ด้วยความน่าจะเปน็ที่ผลตอบแทนเป็นบวกสูงถึง 80 - 90% Top 
Pick คือ THCOM (FV@B 50) 

 SET100 ซื้อก่อนเข้าคาํนวณจริง 3 - 4 สัปดาห์เช่นกัน ในอดีตให้ผลตอบแทนเฉลี่ย
ราว 2.8 - 3.0% ด้วยความน่าจะเป็นทีผ่ลตอบแทนเป็นบวกราว 60 - 70% Top 
Pick คือ TICON (FV@B 23.17) 

 

คาดหุ้นท่ีจะถูกคัดเลือกเข้า SET50 และ SET100 ในงวด 1H57 
Price

Company Rec. Mkt. cap. 03/12/2013 FairValue Upside PER(X) PBV(X)

(Bbn) (B) (B) 2013F 2014F 2013F 2014F 2014F 2014F

หุนท่ีคาดวาจะเขา SET50
THCOM BUY 42.19 38.50 50.00 29.9% 1.93 2.68 6.82 0.39 22.37 2.61
VGI HOLD 36.00 12.00 13.20 10.0% 3.16 3.72 0.46 0.18 23.08 15.14

หุนท่ีคาดวาจะเขา SET100
TICON BUY 16.15 17.70 23.17 30.9% 6.21 6.08 0.09 -0.06 10.69 2.02
ERW BUY 9.46 4.20 6.77 61.2% 3.57 0.79 7.97 -0.74 37.91 2.06
GFPT BUY 12.66 10.10 15.57 54.1% 3.16 3.58 31.70 0.13 8.38 1.56
BMCL HOLD 12.55 1.05 1.10 4.8% 0.00 0.00 -0.51 -0.60    NM 2.58
NOK na. na. na. na. na. na. na. na. na. na. na.
N-PARK na. na. na. na. na. na. na. na. na. na. na.
UMI na. na. na. na. na. na. na. na. na. na. na.
TFD na. na. na. na. na. na. na. na. na. na. na.
JMART na. na. na. na. na. na. na. na. na. na. na.
ASP na. na. na. na. na. na. na. na. na. na. na.
ANAN na. na. na. na. na. na. na. na. na. na. na.

Dividend Yield(%) EPS Growth

 
ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 

 

 
SET Index 1,383.89 จุด 
มูลคาตลาด 12,138 พันลานบาท 
PER 15.5 เทา 
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SET50: เลือก THCOM เป็น Top Pick 
หุนท่ีคาดวาจะผานเกณฑการคัดเลอืกเขาสู SET50 ในงวด 1H57 มี 2 บริษัทคือ VGI และ THCOM เขามา
แทนที่ MAKRO และ KKP ท่ีคาดวาจะถูกคัดออก 

ตามสถิติต้ังแตป 2547-2556 หุนท่ีไดรับคัดเลือกเขา SET50 มักดึงดูดความสนใจจากนักลงทุนไดมาก และมัก
มีแรงซื้อเขามาหนุนราคาใหปรับตัวขึ้นโดดเดน กลาวคือ หากซ้ือลวงหนาราว 3 - 4 สัปดาห กอนเขาคํานวณ
จริง จะใหผลตอบแทนเฉล่ียสงูถึง 6.7 - 7.2% ดวยความนาจะเปนท่ีผลตอบแทนจะเปนบวกราว 80 - 90% 
อยางไรก็ดี หากพิจารณาพ้ืนฐานของตัวหุนท่ีไดรับคัดเลือกรอบน้ี ฝายวิจัยแนะนําใหซื้อ THCOM (FV@B 50) 
โดยไดปจจัยหนุนจากกําไรงวด 4Q56 ของ THCOM คาดวาจะทําระดับสูงสุดของป จากรายไดคาบริการที่
เพ่ิมขึ้น หลังเพ่ิมกําลังการใหบริการดาวเทียม iPSTAR มากขึ้นในหลายประเทศ ท้ังยังรับรูรายไดคงท่ีจาก
สัญญาการขายกาํลังบริการดาวเทียม iPSTAR ของจีนใหกับคูคา คาดวากําไรสุทธิของ THCOM ในปน้ีจะอยูท่ี 
1.38 พันลานบาท เติบโตขึ้น 7.9 เทาจากปกอน และจะเพ่ิมขึ้นอีก 38.7% ในปหนา ขณะท่ีมูลคาพ้ืนฐานของ
หุนยังคงมี upside อีกกวา 27% และคาดหวัง Div Yield ได 2% - 3% ตอป  

ในทางตรงกันขาม หุนท่ีถกูคัดออกจาก SET50 มักปรับตัวลดลงในชวง 2 สัปดาหกอนเขาคํานวณรอบถัดไป 
(อาจปรับตัวลงไดมากกวา 3%) กอนจะเห็นการฟนตัวของราคาในชวงถัดจากน้ัน เพราะฉะน้ัน ในระยะสั้น 
ราคาหุนของ KKP และ MAKRO อาจถูกกดดันดวยปจจยัดังกลาว  
 

 

คาดการณ์หุ้นใน SET50 งวด 1H57 
No. Stocks Free Float (%) AVG MKT Cap (3Mnth) No. Stocks Free Float (%) AVG MKT Cap (3Mnth)
1 PTT 48.83 909,999,208,652.34 26 HMPRO 42.90 103,128,574,430.13
2 ADVANC 36.22 749,498,750,847.19 27 GLOW 30.89 102,777,697,341.84
3 PTTEP 34.68 665,840,988,806.25 28 MINT 62.21 102,185,433,450.85
4 SCB 71.12 539,404,326,488.93 29 SCCC 24.29 93,710,625,000.00
5 SCC 67.69 513,468,750,000.00 30 BANPU 69.66 78,303,719,812.23
6 KBANK 77.90 433,142,700,242.48 31 BLA 40.63 75,382,484,228.32
7 BBL 97.66 381,574,711,943.58 32 BJC 29.98 74,233,417,977.73
8 CPALL 49.95 343,568,536,321.36 33 RATCH 39.13 73,587,500,000.00
9 PTTGC 51.06 339,977,791,036.92 34 IRPC 46.10 69,662,212,360.82
10 AOT 29.99 280,669,362,187.50 35 EGCO 39.53 66,244,103,828.13
11 KTB 44.93 275,524,944,986.33 36 TUF 58.18 64,861,465,280.47
12 INTUCH 44.99 263,264,642,151.54 37 BH 37.11 63,472,992,763.19
13 DTAC 29.38 261,957,590,398.44 38 JAS 73.76 60,433,656,459.97
14 BAY 74.65 232,193,635,578.68 39 ROBINS 41.30 59,737,082,579.21
15 BGH 46.34 207,553,960,253.95 40 DELTA 30.96 58,290,727,532.35
16 CPN 32.60 199,382,906,250.00 41 CENTEL 44.63 51,294,726,562.50
17 CPF 46.62 194,795,481,323.64 42 GLOBAL 34.02 48,222,025,931.94
18 BIGC 41.44 164,168,554,687.50 43 PS 26.05 46,335,742,196.72
19 TOP 49.98 125,820,312,839.05 44 BCP 62.78 45,470,735,817.49
20 TRUE 36.80 121,735,959,775.46 45 TCAP 82.81 43,320,970,740.48
21 TMB 43.72 117,941,474,753.82 46 THAI 48.96 41,523,825,139.80
22 BEC 50.91 114,398,437,500.00 47 VGI 33.65 40,512,524,031.42
23 IVL 33.54 110,825,706,235.29 48 TTW 34.45 40,495,382,812.50
24 LH 52.14 107,293,025,798.48 49 THCOM 58.85 40,399,853,769.45
25 BTS 57.75 103,193,215,755.05 50 CK 57.31 35,571,899,357.40

KKP 77.11 35,471,495,867.30
STEC 69.01 34,412,599,287.72
WHA 24.31 34,275,334,589.93
BLAND 75.37 33,193,873,049.70
HEMRAJ 55.76 32,488,110,774.37

คาดวา MAKRO, KKP จะถูกคดัออก

ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 
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โอกาสให้ผลตอบแทนของหุ้นที่ถูกนําเข้าสู่ SET50 เมื่อ
เลือกลงทุน ณ ช่วงต่างๆ ต้ังแต่ปี 2547-ปัจจุบัน 

ผลตอบแทนเฉลี่ยของหุ้นที่ถูกนําเข้าสู่ SET50 เมื่อเลือก
ลงทุน ณ ช่วงต่างๆ ต้ังแต่ปี 2547-ปัจจุบัน 
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ที่มา :  ฝายวจิัย ASP ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 

โอกาสให้ผลตอบแทนของหุ้นที่ถูกคัดออกจาก SET50 
เมื่อเลือกลงทุน ณ ช่วงต่างๆ ต้ังแต่ป ี2547-ปัจจุบัน 

ผลตอบแทนเฉลี่ยของหุ้นที่ถูกคัดออกจาก SET50 เมื่อ
เลือกลงทุน ณ ช่วงต่างๆ ต้ังแต่ปี 2547-ปัจจุบัน 
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SET100: เลือก TICON เป็น Top Pick 
คาด 11 บริษัท คือ TICON, NOK, BMCL, GFPT, N-PARK, ERW, UMI, TFD, JMART, ASP และ ANAN จะ
ไดเขา SET100 ในรอบถัดไป ขณะหุนท่ีคาดวาจะถูกคัดออกจาก SET100 ไดแก MAKRO, DEMKO, MDX, 
MALEE, GOLD, GSTEL, ROJNA, TVO, PF, SAMTEL และ SAT โดยหุนท่ีเขา SET100 มักไดรับความสนใจ
ในชวงเวลาไลเลี่ยกับ SET50 กลาวคือ มักมีการเกง็กําไรระยะสั้น กอนเขาคํานวณในรอบใหมในชวง 3 - 4 
สัปดาห และใหผลตอบแทนเฉลีย่ 2.8 - 3.0% ดวยความนาจะเปนท่ีใหผลตอบแทนเปนบวก 60 - 70%  

โดยฝายวิจัย แนะนํา Top Picks สําหรับ SET100 Play ไดแก TICON (FV@B 23.17) โดยคาดวาในงวด 
4Q56 น้ี จะสามารถบันทึกกําไรจากการขายสินทรัพยเขากองทุนอสังหาฯ TGROWTH ราว 1 พันลานบาท 
สวนป 2557 TICON ต้ังเปาหมายเพ่ิมจํานวนลูกคาใหมตอเน่ืองท้ังโรงงานและคลังสนิคา เพ่ือรองรับการเปด 
AEC นอกจากน้ี ยังเปนหุนท่ีมีปจจยัพ้ืนฐานแขง็แกรง Beta และ PER ตํ่า รวมไปถึง Dividend Yield สูงถึง 
6.4% เหมาะกับการลงทุนในภาวะตลาดผันผวน 
 

คาดการณ์หุ้นใน SET100 งวด 1H57 
No. Stocks Free Float (%) AVG MKT Cap (3Mnth) No. Stocks Free Float (%) AVG MKT Cap (3Mnth)

1 PTT 48.83 909,999,208,652.34 51 KKP 77.11 35,471,495,867.30
2 ADVANC 36.22 749,498,750,847.19 52 STEC 69.01 34,412,599,287.72
3 PTTEP 34.68 665,840,988,806.25 53 WHA 24.31 34,275,334,589.93
4 SCB 71.12 539,404,326,488.93 54 BLAND 75.37 33,193,873,049.70
5 SCC 67.69 513,468,750,000.00 55 HEMRAJ 55.76 32,488,110,774.37
6 KBANK 77.90 433,142,700,242.48 56 TISCO 79.07 32,318,843,252.93
7 BBL 97.66 381,574,711,943.58 57 LPN 77.41 30,768,319,312.80
8 CPALL 49.95 343,568,536,321.36 58 MBK 40.41 28,836,673,662.50
9 PTTGC 51.06 339,977,791,036.92 59 SPALI 65.78 28,398,227,813.14
10 AOT 29.99 280,669,362,187.50 60 STPI 78.21 28,366,924,416.00
11 KTB 44.93 275,524,944,986.33 61 QH 62.96 27,625,920,770.37
12 INTUCH 44.99 263,264,642,151.54 62 BECL 68.92 27,178,593,750.00
13 DTAC 29.38 261,957,590,398.44 63 ITD 65.72 26,444,770,418.94
14 BAY 74.65 232,193,635,578.68 64 AAV 45.39 25,601,179,687.50
15 BGH 46.34 207,553,960,253.95 65 TPIPL 41.24 24,641,264,062.50
16 CPN 32.60 199,382,906,250.00 66 ESSO 34.56 23,590,614,101.56
17 CPF 46.62 194,795,481,323.64 67 MCOT 22.71 23,060,767,235.63
18 BIGC 41.44 164,168,554,687.50 68 DCC 42.11 22,471,875,000.00
19 TOP 49.98 125,820,312,839.05 69 SIRI 84.13 21,320,295,081.10
20 TRUE 36.80 121,735,959,775.46 70 SAMART 55.66 18,900,162,477.38
21 TMB 43.72 117,941,474,753.82 71 AMATA 66.91 18,562,465,625.00
22 BEC 50.91 114,398,437,500.00 72 SPCG 61.08 18,561,521,061.39
23 IVL 33.54 110,825,706,235.29 73 STA 53.06 17,292,000,000.00
24 LH 52.14 107,293,025,798.48 74 TTA 75.19 17,276,145,586.76
25 BTS 57.75 103,193,215,755.05 75 TTCL 41.58 16,955,625,000.00
26 HMPRO 42.90 103,128,574,430.13 76 MAJOR 45.69 16,629,574,888.93
27 GLOW 30.89 102,777,697,341.84 77 BCH 50.04 16,170,397,083.75
28 MINT 62.21 102,185,433,450.85 78 AP 60.96 15,835,020,314.09
29 SCCC 24.29 93,710,625,000.00 79 TICON 57.92 15,804,778,187.82
30 BANPU 69.66 78,303,719,812.23 80 NOK 42.00 14,863,281,250.00
31 BLA 40.63 75,382,484,228.32 81 THRE 59.67 14,712,962,844.83
32 BJC 29.98 74,233,417,977.73 82 UV 33.66 14,584,414,615.05
33 RATCH 39.13 73,587,500,000.00 83 SC 34.68 14,113,765,012.86
34 IRPC 46.10 69,662,212,360.82 84 BMCL 31.70 13,068,445,312.50
35 EGCO 39.53 66,244,103,828.13 85 GFPT 45.10 11,740,858,207.81
36 TUF 58.18 64,861,465,280.47 86 SSI 41.31 11,429,048,300.64
37 BH 37.11 63,472,992,763.19 87 N-PARK 61.45 11,007,610,506.87
38 JAS 73.76 60,433,656,459.97 88 SRICHA 32.37 10,915,306,234.38
39 ROBINS 41.30 59,737,082,579.21 89 GUNKUL 31.44 10,361,998,885.30
40 DELTA 30.96 58,290,727,532.35 90 ERW 40.31 10,315,619,829.74
41 CENTEL 44.63 51,294,726,562.50 91 LOXLEY 64.41 9,836,319,389.85
42 GLOBAL 34.02 48,222,025,931.94 92 UMI 43.93 9,709,336,669.56
43 PS 26.05 46,335,742,196.72 93 TFD 34.56 9,531,105,820.09
44 BCP 62.78 45,470,735,817.49 94 KTC 35.77 9,125,892,581.36
45 TCAP 82.81 43,320,970,740.48 95 JMART 46.92 8,780,035,520.13
46 THAI 48.96 41,523,825,139.80 96 KCE 56.39 8,271,513,342.51
47 VGI 33.65 40,512,524,031.42 97 SF 43.09 8,127,452,418.77
48 TTW 34.45 40,495,382,812.50 98 RS 47.59 7,819,472,265.85
49 THCOM 58.85 40,399,853,769.45 99 ASP 73.76 7,783,689,170.15
50 CK 57.31 35,571,899,357.40 100 ANAN 35.32 7,625,799,843.75

AI 45.54 7,553,125,000.00
CNT 28.37 6,722,591,840.25
BEAUTY 30.66 6,547,500,000.00
UNIQ 44.74 6,207,081,588.66
DEMCO 64.24 5,401,390,241.48

คาดวา MAKRO, DEMCO, MDX, GOLD, GSTEL, 
MALEE, PF, ROJNA, SAMTEL, SAT, TVO จะถูกคัด

ออกจาก SET100  
ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 
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โอกาสให้ผลตอบแทนของหุ้นที่ถูกนําเข้าสู่ SET100 เมื่อ
เลือกลงทุน ณ ช่วงต่างๆ ต้ังแต่ปี 2549-ปัจจุบัน 

ผลตอบแทนเฉลี่ยของหุ้นที่ถูกนําเข้าสู่ SET100 เมื่อเลือก
ลงทุน ณ ช่วงต่างๆ ต้ังแต่ปี 2549-ปัจจุบัน 
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 รายชื่อหุ้นที่ถกูนําเขา้รวมและถูกถอดออกจาก SET50 ตั้งแต่ปี 2547 จนถึง ก.ค. 2556 

Date IN OUT Date IN OUT
Jan-04 VNG CGS Jul-08 DTAC KK

TTNT LALIN Jan-09 TSTH TPIPL
Jul-04 TOP CIMBT QH AMATA

TPC DTDB ESSO MAJOR
TRUE TRUE TTW BECL
UCOM GRAMMY BIGC RCL
KEST MAJOR Jul-09 MBK QH

CK SCBL BECL TRUE
STEC TUF Jan-10 BCP CCET
PSL GOLD QH ITD
TTA SIRI TRUE MBK

Jan-05 SCIB CPF Jul-10 BLA BECL
ASP UOBT HMPRO MCOT
NPC DELTA IVL SCIB
AOT AMATA TISCO TPC
GJS QH TPIPL TSTH

Jul-05 CPF KGI Jan-11 BTS BCP
TUF VNT DCC HANA
TOP TSTH KK KSL

CPALL VNG ROBINS PSL
MCOT AP SSI QH
RCL STEC STA TTA

DELTA TTNT Jul-11 BCP PTTAR

IRPC MS PTTGC PTTCH
Jan-06 CPN ASP Jan-12 BJC KK

GLOW GJS SPALI SSI
MAKRO CK TPC TTW

BGH IRPC Jul-12 HEMRAJ STA
BH UBC INTUCH TPC

Jul-06 MINT ITV Jan-13 JAS DCC
AMATA SHIN KK HEMRAJ
CCET UCOM TTW TPIPL

Jan-07 KSL KEST Jul-13 CK ESSO
IRPC THCOM CENTEL SPALI

Jul-07 RRC TISCO GLOBAL TISCO

Jan-08 PS SSI
MAJOR ATC

PTTAR RRC

SET50 SET50

ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 
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 รายชื่อหุ้นที่ถกูนําเขา้รวมและถูกถอดออกจาก SET100 ตั้งแตป่ี 2547 จนถึง ก.ค. 2556 

Date IN OUT Date IN OUT Date IN OUT
Jan-06 KSL FNS Jan-08 TIPCO STA Jul-10 GFPT TUF

MINT TNITY BLS SUC STA BBL
SAT NPC SAT ATC KYE TCAP
YNP TRU TSTH VNG BLA TMB
PTL TYCN MBK GOLD IVL IVL

PTTCH ESTAR METRO N-PARK SAT GJS
SINGHA LALIN NCH SC TASCO SSI

CPN SIRI NNCL BAFS VNG AP
ROJNA RPC LANNA RRC CENTEL MILL
GLOW ASL CPALL CPALL BTS BANPU

HMPRO SPL TYONG IEC SAMTEL SVI
MAKRO TOC PTTAR TWZ Jan-11 GLOBAL BMCL
ROBINS TASCO Jul-08 TVO TIPCO KKC MILL
CCET SYNTEC BSEC KTC SMT SC

Jul-06 GBX OISHI GJS AH Jul-11 AJ CCET
PHATRA CNS PTL DCC KGI KYE

TCAP NFS SAM TASCO MCS PTTAR
IRP SICCO MJD MBK PTL PTTCH

INOX VNT SC NCH PTTGC ROJNA
METRO DCC BCP NNCL SF TICON

SIRI TNX BWG PDI TTCL TSTH
SOLAR CSL DTAC RS Jan-12 BJC GJS

PDI SHIN THCOM SATTEL GUNKUL KEST
MAJOR UCOM Jan-09 UVAN BSEC KBS KGI
SAMTEL MIDA MILL TUCC LHBANK KKC

Jan-07 STANLY DELTA TYM SAM SC PDI
GSTEEL GSTEEL EMC METRO TICON RCL

DCC MAJOR PF MJD TPC VNG
GOLD PDI ESSO PLE Jul-12 INTUCH MCS

PS ROBINS TTW MAKRO KGI PHATRA
SC SCC BIGC BWG KTC PSL

BAFS SCIB KH FORTH MALEE SMT
IRPC TUF IEC TT&T PF SSI
KH VNG Jul-09 GFPT BLS RML TPC

ERAWAN STA SABINA KGI Jan-13 THRE ASP
Jul-07 STA AI DCC RICH SSI HANA

SUC BCP MBK TYM ROJNA KBS

ZMICO IRP SGP EMC SPCG KGI

TASCO ITV CENTEL ROJNA AAV LHBANK
EGCO LANNA TWZ ERAWAN WORK MCOT
RRC METRO Jan-10 CGS GFPT Jul-13 GOLD AJ
RS SAMTEL KTC UVAN MBK GFPT

FORTH SIM INOX SABINA SRICHA KSL
IEC BT IRP PTL UV LANNA
TWZ EGCOMP STPI SAT WHA PTL

PDI MBK DEMCO RML
BMCL CENTEL MDX SGP

SVI IEC MCOT SVI
RS TASCO
VGI TICON

KCE WORK

SET100SET100 SET100

ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 


